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Pasaules finansu tirgus: februara karstakas témas

Leonids Alsanskis, Dr. Math.
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Februara rezultati

Februari publicétie makroekonomiskie parskati turpinaja noradit uz pasaules ekonomisko
procesu pozitivas dinamikas saglabasanos.

Ari mikroekonomiskaja liment tiek vérots ienesiguma pieauguma turpinajums, par ko liecina
kompaniju ceturkSna parskatu par Q4 2010 aktivas publicésanas sezonas rezultati.

Taja pat laika februari, vairak ka janvari, saasinajas situacija Magriba un Tuvo Austrumu arabu
valstis, kas kluva par papildu pamudinajumu pasaules naftas cenas kapumam.

Partikas produktu cenu pieauguma turpinajums un krass naftas cenu kapums, kas tam
pievienojas februari, pastiprinaja inflacijas gaidiSanu visa pasaulé.

Pasaules finansu tirgus reakcija uz februara notikumiem izpaudas ka pastiprinats svarstigums un
pieprasijums péc safe haven instrumentiem.

Attiecigi, attistitu valstu akciju tirgus noslédza ménesi ar paaugstinajumu, bet attistibas valsts
tirgus ar pazeminajumu.

Kas attiecas uz valsts obligaciju tirgu, Seit, uz gaiditas inflacijas fona, ménesis sakas ar butisku
cenu kritumu un ienesiguma pieaugumu Amerikas un Vacijas gariem bondiem. Tacu, saasinoties
situacijai Livija, So vértspapiru, tapat ka safe haven, cenas atkal saka augt.

Valutas tirgli ménesis noritéja uz dolara krituma pret vadosam pasaules valutam turpinasanas
fona, dolaram nedaudz pieaugot pret Dienvidaustrumu Azijas attistibas valGtam.
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2011. gada februara karstakas témas

Arabu pasaule - februara revoluciju parade

Nemieri, kas janvari sdkas Tunisija un Egipté, februari parcélas ari uz citam Magriba un Tuvo Austrumu
arabu valstim.

Varu un iedzivotaju konfrontacijas epicentrs februari no Egiptes parcélas uz Liviju, kur konflikta
iesaistijas armija, kas noveda pie vairakiem upuriem, kuri jau ir mérami takstosos.

Ta rezultata, péc Tunisijas prezidenta gasanas janvari, februari vara nomainijas ari Egipte.

Februara nemieru mérogs Libija un notikumu ap to dinamika norada uz tuvu varas nomainu ari saja
valsti.

So ,3ausmenu” iespaida, Satda Arabijas karalis Abdulla februari novirzija 36 mljrd. dolaru dzives
[lmena paaugstinasanai valsti, méginot novérst pret valdibu vérstas akcijas.

Esosais krizes vilnis, kas ir parnémis arabu valstis, ir ciesi saistits ari ar notikumiem finansu tirgos.

Bezdarba pieaugums 3ajas valstis pédéjas pasaules finansu-ekonomiskas krizes dé| un spekulativa
partikas produktu cenu pacelSana péc pasaules iziesanas no krizes nospéléja galveno lomu protesta
noskanojumu pieauguma.

Savukart, nestabilitate, kas paradijas pasaules svarigaja naftas ieguves regiona, veicina naftas cenu
pieaugumu, ka ar nervozitates pieaugumu citos globalajos finansu tirgos.

Ipasi bistama visai pasaules politiskai un ekonomiskai sistémai ir iespéjamiba, ka 3ajas valstis pie varas
nonaks ultraradikalie islamisti.

Inforcijas vots: éoomberg -
11 arabu birzu kapitalizacijas zaud&jumi nemieru laika jau pietuvojusies 100 mljrd. dolaru. No tiem
12 mljrd. dolaru, jeb 15% no savas kapitalizacijas, zaudé&ja Egiptes birza tikai divas pédéjas
tirdzniecibas dienas 26. un 27. janvari un kops ta laika s birza ir slégta.
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Gaidita inflacija attistitajas valstis

Tas, ka februari turpinajas cenu pieaugums birzas partikas precém un krasi pieauga naftas cenas, lika
atkal paradities bazam, ka inflacijas kapums, kas jau ir sacies attistibas valstis, var skart ari attistitas
valstis.

Sobrid inflacija jau ir parmériga Anglija (4%) un tre$o ménesi péc kartas ta parsniedz mérka
maksimumu 2% Eirozona.

Tiesa, inflacija Amerika pagaidam ir talu no mérka maksimuma 2% (1.6%), bet Japana vispar saglabajas
deflacija.

Tacu pasas runas par iespéjamo inflacijas pieaugumu, jeb ta saucamas ,inflacijas gaidibas”, var klat par
papildu dzinéju redlam cenu pieaugumam.

Péc visa spriezot, gaidita inflacija arm kluva par vienu no faktoriem, kas februara sakuma izraisija batisku
cenu kritumu un ienesiguma pieaugumu Amerikas un Vacijas garajam obligacijam.

Februari ECB un FRS lideri savas uzstasanas kartéjo reizi pazinoja, ka nepielaus krasu inflacijas

_____

Daudzi analitiki uzskata, ka ECB un Anglijas Bankas pareja pie likmju paaugstinasanas cikla Sogad ir
gandriz izlemta lieta (saskana ar ECB vaditaja komentariem péc ECB sédes 3. marta tas var notikt jau
aprili).

Mdusuprat, esosaja situacija, 1pasi nemot véra paradu krizi Eirozona, Sis solis var izradities |oti bistams.

Probléma ir ar1 tada, ka ja inflacijas nebUs palaista, tad alternativa izeja no esosas situacijas ar
uzkratiem kolosaliem attistitu valstu valsts paradiem var bat tikai to daléja norakstisana (ierobezots
defolts).
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Obamas plans deficita samazinasanai

Par februara svarigaku notikumu kluva ASV prezidenta jauna plana prezentésana, kas paredz budzeta
deficita samazinasanu par 1,1 trlj. dolaru tuvako 10 gadu laika.

Sis ir jau otrais Obamas méginajums realizét valsts izdevumu batiskas samazinasanas planu.

Pirmais plans, ko prezidents prezentéja 2010. gada, paredzéja valsts budzeta deficita samazinasanu lidz
3% no IKP lidz 2015. gadam, bet tas cieta krahu péc piespiedu kompromisa ar republikanu vairakumu
par nodoklu atvieglojumu pagarinasanu uz diviem gadiem.

Tagad Baltais nams plano atgriezt budzeta deficitu pie 3% lidz 2021. gadam (bet 3aja 2011. finansu
gada tas var sasniegt jaunu rekordu 1,6 trlj. dolaru, jeb ap 11% no IKP).

Tacu ari $im planam var pretoties republikanu vairakums, jo divas treSdalas no samazinajumiem
pienakas uz programmam, kuras atbalsta republikani.

Turklat republikani sagatavoja savu projektu ka butiski samazinat valsts izdevumus, kura daudzi punkti
atskiras no Obamas plana.

Vienigais, ko var konstatét — Sodien abas Amerikas elites nometnes piekrit, ka bez budzeta deficita
krasa samazinajuma valstij var draudét katastrofa.

Bet probléma ir ari taja, ka esosa situacija ar Amerikas valsts izdevumiem atgadina pazistamu Saha
situaciju gajienu zugzwang (kad jebkurs gajiens ir slikts), un gan izdevumu samazinasana, gan
nesamazinasana noteikti izraisis gratibas ekonomika.
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Citi interesanti februara skaitli un fakti

Pasaules tirdzniecibas apjoms 2010. gada decembri pirmo reizi péc krizes sasniedza pirmskrizes limeni,
bet visa 2010. gada laika tirdzniecibas apjomi pieaugusi par 15%.

460 no 500 Amerikas plasa tirgus indeksa S&P 500 kompanijam, kas jau sniegusas parskatus janvari un
februari, pelna Q4 2010/Q4 2009 vidéji pieauga par 30.7%.

Publicétie dati par Japanas IKP paradija ta kritumu Q4 2010 par 0.3%. Tiesa, par visu 2010. gadu
ekonomika uzradija pieaugumu par 3.9% — pirmo reizi pédéjo tris gadu laika.

Kina inflacija janvari pieauga lidz 4.9% (bet naudas masas M2 pieaugums gada laika sastadija 17%).
Inflacijas pieaugumu pamata nodrosinaja partikas cenu pieaugums, kurs dazam pozicijam gada laika
sastadija 20-30%.

Vacijas biznesa vides indekss Ifo februari pieauga lidz 111.2 — maksimumam visa ta aprékinasanas
vésturé kops 1991. gada.

ASV februari bija novérots strauj$ patérétaju uzticibas pieaugums, kura indekss sasniedza 70.4 —
maksimumu kops$ 2008. gada februara.

Taja pat laika jaunu maju pardo3anas apjomi ASV janvari krita par 12.6% un atkal nolaidas pie
vésturiskiem minimuma limeniem.

Patérétaju cenu pieauguma tempi Lielbritanija janvari paatrinajas lldz 4% — maksimalam limenim kops
2008. gada novembra.
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Monthly QaUSM1; QaUSADMBASI/A

30.04.1999. - 31.08.2011. (GMT)
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Janvari tika novérots zinams dolara naudas bazes pieaugums. Taja pat laika naudas agregats M1
janvari uzradija samazinajumu. Citiem vardiem sakot, kamér Amerika turpinas deleverage process un
jauna nodrukata nauda paliek FRS kontos, nenonakot ekonomika. Faktiski tas nozimé ka jauna
sadrukata nauda nepastav un tas ari paskaidro, kapéc nav efekts no naudas drukasanas, ka ari batisku

inflacijas pieaugumu Amerika.
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Monthly QaUSUNR/A 31.07.1980 - 31.08.2012 (GMT),

Walue

Line; QaUSU| CualueiLas);; (S1; 52}
[EEERTRRS: - l’ S [EEERTERS: B s sae et EEETEL EEEETE EEEE SETEEE FEP T PRt SEETE FERETS PETEEt R - T -- B e --105
-- - e e B il O TEE EEC TR EEEP T S PEE R SEEEEE EEEET ETPt T - e -- e -0z

N T T T 1 A A
: fH 81 O O O O e BN (‘AV\

rrrrrrrrrr - Seeseeoobes ! B R s o 2 4
- oo -- B e -84

———

—
T T
N

1981 1932 1982 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 L )
1980 1990 | 2000 |

Informacijas avots: Reuters

Bezdarbs Amerika, sekojot krasam kritumam no 9.8% lidz 9% decembri un janvari, februari
samazinajas par vél 0.1% lidz 8.9%, kas ir minimums kop$ 2009. gada marta. Soreiz ari dati par
Nonfarm payrolls uzradija labu pieaugumu par 222 000. Tas liecina, ka ar1 tuvakajos ménesos
bezdarba kritums var turpinaties.

Monthly QaXZUNR/A 31.01.1998 - 31.08.2011 (GMT)
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Informacijas avots: Reuters

Bezdarbs Eiropa janvari krita no 10% lidz 9.9%, pirmo reizi kop$ 2010. gada janvara samazinoties
zemak par 10%.
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Monthly QUSCPNY=ECI 21.01.1998 - 21.08.2011 (GMT}
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Amerika gada inflacija janvari pieauga no 1.5% lidz 1.6%, bet bazes inflacija (bez partikas un
energijas) pieauga no 0.8% lidz 1% .

Monthly QEUXTOY=ECI 31.02.2001 - 31.05.2011 (GMT)
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Informacijas avots: Reuters

Februari (provizoriskie dati) inflacija Eirozona pieauga lidz 2,4%, treSo ménesi péc kartas paliekot virs
ECB mérka augséjas robezas 2%.
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Pasaules akciju tirgus

Februari, tapat ka janvari, pasaules akciju tirgu tika fikséta tendencu nesakrisana attistita un attistibas
tirgu sektoros. Pieaugot cenam attistitu valstu vadosajas birzas, attistibas valstu tirgos atkal uzvarégja
negativas tendences. Ne pédéjo lomu taja decupling nospéléja ari krizes saasinasanas arabu valstis.

Lielakus zaudé&jumus februari cieta tiesi vadosas arabu birzas.

Birzas indekss féfoomberg) ;ggg' 2008 2009 | 2010 12%"1‘;5“5 ;gﬁ’;‘éris
DJI (ASV) 13.9 59.0% -33.8% | 18.8% | 11.0% | 2.7% 2.8%
S&P 500 (ASV) 15.5 66.9% -385% | 23.5% | 12.7% | 2.3% 3.2%
Nasdag Comp. (ASV) | 22(?) 98.6% -40.5% | 43.9% | 16.9% [ 1.8% 3.0%
GDAX (Vacija) 14.6 178.9% | -40.4% |23.8% |16.1% |2.4% 2.8%
N225 (Japana) 19.3 78.4% -42.1% | 19.0% | -3.0% | 0.1% 3.8%
FTSE (Anglija) 14 61.5% -31.0% | 23.2% [9.0% | -0.6% 2.2%
CAC (Francija) 12.8 83.2% -42.7% | 22.3% | -3.4% |5.3% 2.6%
RTS (Krievija) 9.5 537.9% | -72.4% | 128.6% | 22.5% | 5.6% 5.3%
SSEC (Kina) 18.6 287.4% -65.4% | 80.0% | -14.3% [ -0.6% 4.1%
HSI(Honkonga) 13.8 198.4% | -48.3% | 52.0% | 5.3% 1.8% -0.5%
KOSPI (Koreja) 14.2 202.3% | -40.7% | 49.7% | 21.9% | 0.9% -6.3%
SENSEX (Indija) 16.4 500.7% | -52.4% |81.0% |17.4% |-10.6% |-2.8%
Bovespa (Brazilija) 12.2 467.0% | -41.2% | 82.7% | 1.0% -3.9% 1.2%
PFTS (Ukraina) 48.0 1946.4% | -74.4% | 90.4% | 70.2% | 7.8% 6.9%
KASE (Kazahstana) 11.9 1754.3% | -62.1% |79.9% |-2.8% |4.2% 1.4%
MSCI WD (pasaules) 100.6% “42.1% | 27.0% | 9.6% 2.2% 3.3%
MSCI EM (attistibas

valstis) 326.6% | -54.5% |74.4% | 16.4% |-2.8% -1.0%

Informécijas avots: Reuters, Aizkraukles banka
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Monthly Q/.WORLD 31.10.1985. - 31.01 2012 (LON)
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Informacijas avots: Reuters

Bankas Morgan Stanley aprékinatais pasaules akciju tirgus indekss MSCI World februari uzradija
pieaugumu par 3.3%, sekojot pieaugumam janvari par 2.2%, un tagad indekss atrodas par 24%
zemak par 2007. gada maksimumu.
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Informacijas avots: Reuters

Februari attistibas tirgus atkal uzradija negativu dinamiku, reagéjot tai skaita ari uz notikumiem
Tuvajos Austrumos, un ta indekss MSCI EM ménesa laika krita vél par 1%.
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Monthly Q.N225 30.11.1995. - 29.02.2012. (TOK)
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Informacijas avots: Reuters

Par pieauguma lideri misu véroto attistitu indeksu starpa februari kluva Japanas N225, kas ménesa
laika pieauga par 3.8%. Tacu Seit cenas joprojam ir |oti talu no vésturiska maksimuma, kas bija
sasniegts 1990. gada.
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Informacijas avots: Reuters

Viens no pieauguma lideriem februari atkal izradijas ari Krievijas tirgus, kura indekss RTS ménesa laika
pieauga vél par 5.3%, sekojot pieaugumam janvari par 5.6%, un uzradija vislabako dinamiku BRIK
valstu starpa.

11
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Monthly Q.KS11
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Informacijas avots: Reuters

Par krituma [ideri masu véroto indeksu starpa Soreiz izradijas Korejas KOSPI, kas krita par 6.3%. Tiesa
31 kustiba, tapat ka Indijas SENSEX kritums janvari, izskatas tikai ka korekcija iepriek$éjam spécigam
pieaugumam, kas lava indeksam sasniegt jaunu vésturisku maksimumu janvari.

Musu vertejums nakotnes scenarijiem

Masu visparéjs skatijums uz pasaules akciju tirgu paliek pozitivs. Tacu pédéjo ménesu batisks
pieaugums, Tpasi attistitajos tirgos un Krievijas tirgQ, tuvakajos ménesos var izraisit dzilaku cenu
korekciju uz leju.

’
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Pasaules obligaciju tirgus

Februaris pasaules obligaciju tirgl bija diezgan svarstigs, tai skaita saasinoties krizei arabu pasaulé. Bet
rezultata ménesis noslédzas ar nelielu cenu pieaugumu vairakuma attistita un attistibas tirgu sektoros.

Dabisks cenu kritums bija vérojams ar nemieru parnemtu valstu vértspapiriem. Bahreina, Kuveita, Iraka
un Sadda Arabijas vértspapiri ménesa laika zaudéja valsts un korporativaja sektora no 2% lidz 6% no
cenas.

Februari tika vérots ari noteikts kritums triju no PIGS valstim — Griekijas, Irijas un Portugales —
vértspapiriem. Soreiz par lideri kluva Portugales vértspapiri, kuri krita vidéji par 3%.

Acimredzami, spekulanti parslédzas tiesi uz $o PIGS valsti, bet tas nozime, ka drizuma var iet runa par
Portugales glabsanas planu.

Labaks neka tirgum bija rezultats Krievijas vértspapiriem, kuriem korporativs indekss RUBI pieauga par
1.32%, kamér visa korporativa attistibas tirgus indekss CEMBI pieauga tikai par 0.45%.
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Informacijas avots: Reuters Informacijas avots: Reuters

Ménesa laika attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ pieauga par 0.17%, bet ta spreds pret
Amerikas treasuries pieauga par 1 b .p. lidz 2.72%. tadé|, ka pieauga art Amerikas vértspapiri.
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Informacijas avots: Reuters
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Februari Amerikas 10-gadu bondi (benchmark) atvéra ar batisku cenu kritumu, to ienesigums pacélas
lidz 3.8% (sk. datus pa dienam). Toties kops februara vida, saasinoties situacijai Libija, spécigi pirkumi

[ldz ménesa beigam atgrieza ienesigumu pie limena 3.43%, preti 3.33% janvara beigas. Uz to pasu
notikumu fona 30-gadu vértspapiriem izdevas pat uzradit nelielu ménesa pieaugumu, un to
ienesigums krita no 4.57% lidz 4.5%.

Musu vértejums nakotnes scenarijiem
Masu skatijums uz paradu tirgu paliek lidzsingjais. Péc tam, kad situacija nemieru parnemtajas arabu
valstis stabilizésies, ienesiguma pieaugums Amerikas un Eirozonas vértspapiru talaja gala atjaunosies

gan gaiditas inflacijas ietekmé, gan paradu sloga krasa pieauguma dél.

Obligaciju tirgl interesanta téma paliek PIGS vértspapiri. Esosas cenas un ienesigums paliek visai

pievilcigi pirk3anai. Ipasi Griekijas paradi, kuriem pie eso$am cenam (65%-75%), pat ja parads tiks dalégji

norakstits (par 15%-25%), ieguldijums paliks pozitivs.

Taja pat laika, pagaidam labak atturéties no Portugales un Spanijas vértspapiru pirkSanas, jo tiem
saglabajas spekulativa cenu krituma potencials.
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Pasaules valutu tirgus

Janvaris kluva par jau treSo ménesi péc kartas, kas ieziméjas ar dolara kritumu pret vadosam pasaules
valatam.

Taja pat laika dolara kustiba pret attistibas valutam notika dazados virzienos, ar labu pieaugumu pret
virkni Dienvidaustrumu Azijas valatu, tai skaita pret Vjetnamas dongu, ko Vjetnamas valsts banka
11. februari devalvéja par 8.5%.

Taja pat laika dolars februari krita pret Krievijas rubli par 3%, uz naftas cenu batiska pieauguma fona.
Péc statistikas, naftas cenu pieaugums par 10 dolari/barels vidéji izraisa rubla nostiprinasanos pret
dolaru par 0.5-1.5 rubli.

Monthly QRUS=MCX 21.03.2005. - 31.072011. (MOS)

| - ~ Price

* cnal; QRUS=MCX; Bid
121.03.2041; 32.7507; 33.7535; 33.1231; 33.1748

-
=1l - B R SoEE MR - SR T R R et EEE R PP B SRt - Sheeeee- 5
B B e B ACCEEEE EEEEEE - B R SEnthet SEEEEEE FEEER B Rt - Sheoeooe 29
i 2pecece it i B2 i it it i A i i - i i (SEEE |

az Q3 Qs Q1 Qz Q3 Q4 Q1 Qz Q3 Q4 a1 Qz Q3 Qa4 Q1 Qz Q3 =23 Qa1 Qz Q3 Q4 a1 Q2 Q3 [ ]

Informacijas avots: Reuters

Krievijas rublis februari pieauga pret dolars-eiro grozu jau ceturto ménesi péc kartas, palielinot savu
vértibu vél par 2.5%. Aprila sakuma Sis pieaugums turpinajas, kas lika CB paplasinat rubla groza Saura
koridora robezas par 50 kapeikam katra pusé lidz 32.45-37.45 rub.
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Monthly Q=USD 31.12.2000. - 31.10.2011. (NYC)
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Dolara indekss — dolara konvertacijas cena pret sesSu pasaules vado3u valitu grozu — februar krita veél
pa 1%, un Sis bija jau treSais péc kartas indeksa krituma ménesis.
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Dolara kritums pret eiro februari sastadija 0.8%, un tas sasniedza jaunu minimumu pret Eiropas
valltu Saja gada.
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Musu vértejums nakotnes scenarijiem

Mdasuprat, vérojamais dolara kritums pret eiro nekadi nav saistits ar dolara fundamenta vajibu vai
»naudas drukasanas” procesu un ir kartéja istermina korekcija. Pateicoties 3ai korekcijai, tiek ,atnemta
nauda” tiem spélétajiem, kas lika uz vajo eiro uz Eirozonas problému saasinasanas fona.

Més sagaidam, ka drizuma (iesp&jams, jau marta) tirgus, ka burvju makslinieks, atkal izvilks no cilindra
veco stastu par paradu problémam Eirozona, lai nospélétu Soreiz uz eiro pazeminajuma un ,atnemt
naudu” tiem, kas lika uz ,, drukajama” dolara vajinasanos.

llgtermina trends $aja tirgQ, saskana ar mdsu prognozi, joprojam ir virzits uz dolara paaugstinajumu un
var sasniegt paritatei tuvus [imenus (1 EUR/USD) jau tuvaka gada vai divu laika.
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Zelts

Monthly QXAU= 30.04.1989. - 30.11.2011. (GMT)
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Informacijas avots: Reuters

Februari, kd més ari gaidijam, zelta korekcijas kritumu nomainija ta pieaugums, un jau marta sakuma
unces cena sasnhiedza jaunu vésturisku maksimumu 1440 dolari. Tapat ka agrak, més uzskatam, ka
esosais trends novedis cenas pie 1500-2000 dolaru par unci, kur ari tiks izveidota baze (drizak, tuvak
1700-2000 dolariem) spécigam trendam cenu samazinasanai.

Musu vertejums nakotnes scenarijiem

Cenu kustibu spekulativs raksturs liecina par to, ka tas diez vai ilgi paliks augstajos limenos. Loti
iespé&jams, ka péc tam més ieraudzisim ari strauju cenu kritumu, ko ne reizi vien varéja vérot citos
spekulativos burbulos. Protams, cenas var vairs neatgriezties pie iepriek$éjiem limeniem 300- 400
dolaru par unci, bet ir |oti iespéjams, ka cenas kritis daudz zemak par 1 000 dolaru.

Attiecigi, iespéjams vél nav par vélu pirkt zeltu spekulativai spélei uz paaugstindjumu. Bet ieguldit
lidzek]us zelta ka drosa ilgtermina investicija ir parak riskanti.
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Nafta
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Februari, saasinoties situacijai arabu pasaules naftas ieguves rajonos, tika fikséts strauj$ cenu
pieaugums Ziemeljlras brent markas naftai — par 11%. Taja pat laikd Amerikas WTI par ménesi
pieauga tikai par 3%. Ta rezultata spreds starp So marku cenam palielinajas lidz 15 dolariem (tiesa,
marta sakuma tas jau samazinajas lidz 12 dolariem).

Musu vertejums nakotnes scenarijiem

Sakara ar izveidojusies grito situaciju naftas ieguves rajonos un aktivu spekulantu acimredzamu
atgrieSsanos naftas tirgQ, prognozét turpmako cenu kustibu scenariju ir diezgan grati. Pagaidam,
masuprat, cenu pieaugums brent markas naftai Saja cikla var apstaties robezas 125 dolari par barelu.
Péc tam més ieraudzisim batisku cenu korekciju, un tas nolaidisies zemak par 100 dolaru limeni. Spreda
stavoklim galu gala ari batu jaatgriezas pie lmena 1- 2 dolari, bet laika perspektivas $im notikumam
nav skaidras.
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Sis apskats ir paredzéts izmanto3anai tikai informativos noltkos un nevar tikt uzskatits par
piedavajumu, mudindjumu jebkadam darbibam, ieguldijumu rekomendacijam, ieguldijumu pétijjumiem
vai ieguldijumu konsultacijam. Apskata autors ir IPAS ,,AB.LV Asset Management” (jur. adrese:
Elizabetes iela 23, Riga). Saja apskata noradita informacija iegiita no avotiem, kas finansu tirgos tiek
uzskatiti par uzticamiem, tomér IPAS ,,AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par iegutas un
sniegtas informacijas precizitati un pilnibu.

Jebkuras personas veiktajam ieguldijumu darijumam pilniba jabalstas uz personigo pieredzi, [Emumiem,
sava finansu stavokla un risku novértéjumu. Dati par finansu instrumentu ienesigumu nekada gadijuma
netiek uzskatiti par ienesiguma garantiju vai raditaju nakotné. IPAS ,AB.LV Asset Management”
neuznemas atbildibu par jebkuru personu zaudéjumiem, kas radusies izmantojot Sos apskatus savu
ieguldijumu veik3anai.

Sagatavojot So tirgus un atsevisku finansu instrumentu apskatu tika izmantotas tehniskas,
fundamentalas un ekspertu analizes metodes. Ar ekspertu analizi ir domata metode, kas balstas uz
ekspertu vértéjumiem — situacijas vértéjumiem, izdaritiem pamatojoties uz apskata autora ilggadigu
pieredzi un intuiciju.

Apskata minétie fakti un viedokli atspogulo stavokli un situaciju apskata sagatavosanas bridi. Apskata
autors nepazinos par apskata atspogulotas situacijas un viedokla izmainam. Apskata minétie emitenti
nav iepazistinati ar apskata saturu.

Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu darijumiem, atrodas Seit
http://www.ab.Iv/Iv/private/investments/brokerage/risk.
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