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Pasaules finansu tirgus: 2010. gada karstakas temas

Leonids Alsanskis, Dr. Math.
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Par pagajusa 2010. gada svarigako pozitivo notikumu kluva parliecinata pasaules ekonomiska
izaugsme (péc daziem vértéjumiem, ta var bat no 4.5% lidz 5%).

Tatad, daudzu slaveno ekonomistu paredzéta pasaules atkartota nonaksana recesija 2010. gada
nepiepildijas.

Neistenojas ari otrs ,,Sausmu stasta” variants, kura pasaules vadosas ekonomikas, ieskaitot
Ameriku un eirozonu, varéja nonakt ilgstosa stagnacija un deflacija ar cenu kritumu finansu tirgos
péc ,Japanas” scenarija.

Ka vienu no gada nopietnakajiem negativajiem notikumiem var minét paradu krizes saasinasanos
eirozonas ,atkritéjvalstis”. Gads sakas ar smagam pualém izveidot Griekijas glabsanas planu un
beidzas ar Irijas glabsanas plana izveidosanu.

Dominéjoss pozitivisms ekonomiskaja fronté veicinaja pasaules finansu tirgu izaugsmi 2010. gada.

Vislielako pieaugumu, spekulativas spéles uz paaugstinajumu dél, uzradija precu tirgi un 1pasi
dargmetalu tirgi (palladija un sudraba cenas gada laika pieauga par 92% un 83%, zelta
«pieticigam pieaugumam” esot 29%).

Labu pieaugumu uzradija ar1 pasaules akciju tirgus, kura indekss MSCI World gada laika pieauga
par 9.6%, sekojot pieaugumam par 27% 2009. gada.

Attistibas valstu akciju tirgus indekss MSCI EM 2010. gada pieauga par 16.4%, sekojot
bezprecedenta pieaugumam par 74% 2009. gada.

Obligaciju tirgus pagajusaja gada ari uzradija pieaugumu, protams, iznemot problematisko valstu
obligacijas, 1pasi PIGS valstu.

Attistibas valstu valsts obligaciju indekss EMBI+ gada laika pieauga par gandriz 12% (26%
2009. gada), bet attiecigs korporativo obligaciju indekss CEMBI pieauga par 13% (42% liels
pieaugums 2009. gada).

Kopéjo pieaugumu gada laika uzradija ari visvairak attistito valstu, tai skaita Amerikas, valsts
obligacijas. Toties decembri Amerikas treasuries piedzivoja spécigaku cenu kritumu ménesa laika
kops$ Lehman Brothers kraha laikiem!
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PIGS ... big pigs

Par vienu no nozimigakiem 2010. gada notikumiem finansu tirgiem neapsaubami kjuva paradu problému
saasinasanas eirozonas ,periférijas” valstis. Gads sakas ar smagam pulém izveidot Griekijas glabsanas
planu un beidzas ar Irijas glabsanas plana izveidoSanu.

Ta ka eirozona un Eiropas Savieniba nav starpvalstu palidzibas sistémas (un ta pat ir aizliegta Lisabonas
llguma pirmaja versija), 2010. gada tam tika izveidoti speciali palidzibas mehanismi, izmantojot Eiropas
Savienibas, eirozonas valstu un SVF lidzek]us.

Pirmais no tiem sastadija €110 mljrd., bet otrais €85 (tiesa, €17.5 no tiem nodrosina pati Irija), kam batu
tuvakajos gados jaaizvieto So valstu aiznemtos lidzek|us tirga.

TirgQ visu PIGS valstu (Portugales, Irijas, Griekijas un Spanijas) vértspapiri cieta nopietnus zaudé&umu.
Gada laika Griekijas etalona 10-gadu obligaciju cena krita par 38%, Irijas — par 24%, Portugales — par
16% un Spanijas — par 9.5%.

Gada beigas Irijas un Griekijas 10-gadu bondu ienesigums sasniedza 9% un 13%, preti 3% attiecigiem
Vacijas vertspapiriem.

Izveidojusies situacija ir |oti bistama visas pasaules finansu-ekonomiskas sistémas stabilitatei.

Ja 2011. gada 31 krize parnems ari tadas valstis ka Spanija un Italija, kuras ir 4. un 3. lielakas eirozonas
ekonomikas ar valsts paradiem €700 mljrd. un €1.4 trlj. apméra, tas var novest pie liela méroga pasaules
paradu krizes izveidoSanas.
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QE or not QE: that is a question

Pagajusais gads izgaismoja vél vienu batisku atskiribu starp pieejam, ko izmanto Amerika un eirozona
ekonomisko procesu stimulésanai.

Amerika, neskatoties uz to, ka tur nav paradu krize un banku sistéma situacija ir diezgan stabila, FRS
augusta pagarinaja pirmo QE programmu, bet novembri pienéma jaunu programmu QE2.

Rezultata lidz 2011. gada vidum FRS ieguldijumi ASV valsts obligacijas var parsniegt $1 trlj., FRS bilance
var pieaugt lidz $2.6 trlj., bet dolara naudas baze - lidz $2.6 trl].

Bez ekonomikas un banku sistémas dabiskas stimulacijas Sis pasakums |aus uzturét treasuries likmes
diezgan zema limeni, nepielaujot paradu krizes attistibu.

Eirozona pretéji, neskatoties uz smagako paradu krizi un ta izraisito banku sistémas nestabilitati, ECB
pagaidam nav sakusi plasu QE izmantosanu.

ECB valsts obligaciju izpirksanas no tirgus apjoms Sobrid vértéjams ka 67 mljrd. eiro, kas acimredzami
neatbilst tirgus apjomam, kas péc spéciguma ir salidzinams ar Amerikas tirgu.

ECB to attaisno ar nepieciesamibu saglabat cenu stabilitati, atkartojot tézi, ka cina ar krizi ir eirozonas
valsts varu uzdevums.

Kad visu dara roboti, cilvekiem bezbediga dzive?

Par vél vienu zZimigu 2010. gada notikumu finansu tirgiem kluva visai noslépumains atgadijums, kas
notika Amerikas birzas 6. maija un tika nosaukts par kartéjo ,, melno ceturtdienu”.

Notikuma iemesli nav skaidri un mehanisms ari netika lidz galam izprasts, bet Dow Jones indekss islaicigi
nolaidas gandriz par 10%, S&P 500 indekss — par 8.6%, péc tam gandriz visus zaudéjumus atgustot.

Turklat tirdzniecibas apjomi 10-15 reizés parsniedza normalas vértibas, bet trissimts kompaniju
kapitalizacija islaicigi samazinajas par vairak neka 60%. Atsevisku emitentu vértspapiri bija zaudé&jusi
praktiski 100% no savas cenas.

Sis kompanijas nebija no tam vajakam. Procter & Gamble akcijas, vienas no stabildkajam ,blue chips”
tirgQ, divu minGsu laika zaudéja 35% no savas vértibas, bet Philip Morris Tslaicigi zaudéja lidz 90% no
savas cenas.

Precizi noteikt notikusa iemeslus ta ari neizdevas. Bet visdrizak 3is kustibas iemesls bija td saucamo
Lrobotu” — automatiskas tirdzniecibas programmu - riciba.

Tas liecina par to, ka musdienu pasaules finansu tirgus ir ne tikai loti spekulativs, bet ari ir slikti pasargats
no krasu cenu izmainu tehnologiskiem riskiem.

Finansu sistémas reforma
Pagajusais gads ieziméjas ar1 ar to, ka beidzot tika pienemti pirmie realie soli pasaules finansu sistémas
reformésanai.

G20 valstu lderu samita tika apstiprinata globala banku sektora reforma, kuru nosauca par Bazeli 3, un
ta ievie$ jaunas normas prasibam attieciba uz aktivu strukttru un banku kapitalu sakot ar 2013. gada
janvari (ar parejas periodu lidz 2019. gadam).

Reforma ir domata banku un visas pasaules finansu sistémas finansialas stabilitates paaugstinasanai,
pateicoties kapitala un banku likvidu rezervju palielinasanai un to kvalitates uzlabosanai.

Par gada svarigako notikumu finansu tirgiem kluva ari tas, ka ASV Kongress pienéma lielako kops Lielas
depresijas laikiem likumu par Amerikas finansu sistémas reformu (Dodd-Frank likums).

Likuma galvenais mérkis ir novérst iespéju, ka atkartosies liela méroga 2007.-2009. g. finansu krizes.
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Likuma batiba sastav no Finansu ministrijas un CB uzraudzibas funkciju stiprinasanas attieciba uz finansu
institdcijam un instrumentiem un banku operaciju finansu tirgos un aktivu pieauguma ierobezosanas ar
likumu.

Tacu likuma sarezgitiba kavés ta realizaciju un atliks dazu svarigu normu ievieSsanu uz daziem gadiem, ka
ari pastav viedoklis, ka Wall Street spés apiet virkni ierobeZojumu.

Eiropa cinas ar paradu krizi ietvaros Vacijas finansu regulators BaFin ieviesa aizliegumu pirkt
kreditsaistibu nepildisanas mijmainas ligumus (CDS), neiegadajoties bazes aktivu.

Lidz ar to BaFin aizliedza nesegtas 1sas pozicijas eirozonas valstu bondiem. Tacu Sie ir pagaidu lidzek]i
(Iidz 2011. gada aprilim), un tos neatbalstija citas ES valstis un ASV.
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Balanséjot starp pozitivas un negativas informacijas plismam, pasaules akciju tirgus 2010. gada
noorganizéja dazus batiskus paaugstinajuma un pazeminajuma vilnus, bet gadu pabeidza ar pieaugumu.

Rezultata lielaka dala masu véroto indeksu noslédza gadu ar ievérojamu paaugstinajumu, kaut ari
mazaku, neka 2009. gada.

Turklat Indijas, Korejas un Brazilijas fondu indeksi gada beigas pietuvojas saviem vésturiskiem 2007. gada
maksimumiem.

Taja pasa laika vairakums misu véroto vadoso pasaules indeksu paliek par 10%-20% zemak par
globaliem maksimumiem.

Vissliktakais stavoklis $aja zina ir Kinas SSEC, Amerikas Nasdaqg un Japanas N225. Divi pirmie atrodas par
50% zemak par savu maksimumu, bet tresais — par 75% zemak par ekstrému, kas tika sasniegts vél
1989. gada.

Tacu diezgan zems P/E multiplikatora [imenis Kinas SSEC un Japanas N225 padara 3os tirgus par
pievilcigiem pirksanai un tie var izradities par pieauguma lideriem 2011. gada.

Kopuma més saglabajam pozitivu skatienu uz pasaules akciju tirgu, sagaidot turpmako cenu pieaugumu
ar1 2011. gada un iesp&jamu jauno vésturisko maksimumu sasniegSanu daudzos no musu vérotiem
tirgiem.

Birzas Par 2003- Par Par | Par Q1 Par Q2 Par Q3 | Par Q4 Par
indekss P/E(Bloomberg) 2007 2008 2009 | 2010 2010 2010 | 2010 | 2010
DJI (ASV) 13.7 59.0% | -33.8% 18.8% 4.1% -10.0% 10.4% 73% | 11.0%
S&P 500

(ASV) 14.9 66.9% | -38.5% 23.5% 4.8% -11.8% 10.7% | 10.1% | 12.7%
Nasdaq

Comp. (ASV) 31.6 98.6% | -40.5% 43.9% 5.6% -12.0% 12.3% | 12.0% | 16.9%
GDAX

(Vacija) 14.6 178.9% | -40.4% 23.8% 3.3% -3.1% 4.4% | 11.0% | 16.1%
N225

(Japana) 20.4 78.4% | -42.1% 19.0% 5.1% -15.4% -0.1% 9.2% | -3.0%
FTSE (Anglija) 16.1 61.5% | -31.0% 23.2% 4.9% -13.4% 12.9% 6.3% 9.0%
CAC

(Francija) 12.8 83.2% | -42.7% 22.3% 1.0% -13.4% 7.9% 24% | -3.4%
RTS (Krievija) 8.8 537.9% | -72.4% | 128.6% 8.8% -14.8% 12.6% | 17.4% | 22.5%
SSEC (Kina) 18.6 287.4% | -65.4% 80.0% | -5.1% -22.9% 10.7% 57% | -14.3%
HSI

(Honkonga) 14.4 198.4% | -48.3% 52.0% | -2.9% -5.2% 11.1% 3.0% 5.3%
KOSPI

(Koreja) 13.7 202.3% | -40.7% 49.7% 0.5% 0.4% 10.3% 9.5% | 21.9%
SENSEX

(Indija) 18.9 500.7% | -52.4% 81.0% 0.4% 1.0% 13.4% 22% | 17.4%
Bovespa

(Brazilija) 13.0 467.0% | -41.2% 82.7% 2.6% -13.4% 13.9% | -0.2% 1.0%
PFTS

(Ukraina) 46.4 1946.4% | -74.4% 90.4% | 64.0% -19.4% 3.1% | 24.7% | 70.2%
KASE

(Kazahstana) 11.9 1754.3% | -62.1% 79.9% 6.7% -25.3% 83% | 12.6% | -2.8%
MSCI WD

(pasaules) 100.6% | -42.1% 27.0% 2.7% -13.3% 13.3% 8.5% 9.6%
MSCI EM

(attistibas

valstis) 326.6% | -54.5% 74.4% 2.0% -9.0% 17.2% 7.0% | 16.4%

Informacijas avots: Reuters, Aizkraukles banka
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Bankas Morgan Stanley aprékinatais pasaules akciju tirgus indekss MSCI World 2010. gada laika
pieauga par 9.6%, sekojot spécigakam pieaugumam par 27% 2009. gada. Toties tas joprojam paliek
par 24% zemaks par 2007. gada maksimalajiem limeniem.
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Informacijas avots: Reuters
Bankas Morgan Stanley aprékinatais attistibas akciju tirgus indekss MSCI EM 2010. gada uzradija lielaku
pieaugumu, neka pasaules indekss — par 16.4%, bet batiski mazak par ta spécigu pieaugumu
2009. gada par 74%.
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Par pieauguma lideri attistito tirgu starpa 2010. gada kluva Amerikas Nasdaq, kas gada laika pieauga
par 16.9%. Tacu indekss vél joprojam paliek par 50% zemak par savu vésturisko maksimumu, kas tika
sasniegts augsto tehnologiju buma augstakaja punkta 2000. gada.

Yearly Q.SSEC 31.12.1980 - 31.12.2012 (GMT)
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Informacijas avots: Reuters

Par krituma lideri misu véroto indeksu starpa 2010. gada izradijas Kinas SSEC, kas gada laika krita par
14.3%. Liela méra negativo fonu indeksam sartpéja Kinas varu darbibas, kuras pagajusaja gada saka
veidot finansu politiku stingraku ar mérki atvésinat nekustamo Tpasumu tirgu un inflacijas procesus.




AB.LV Asset Management

Pasaules finansu tirgus: 2010. gada karstakas témas

Yearly Q.IRTS
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Vienu no labakajiem rezultatiem misu véroto indeksu starpa 2010. gada uzradija Krievijas RTS, kas
pieauga par 22.5%. Atgadinasim, ka Krievijas tirgus bija pieauguma lideris ari 2009. gada, uzradot

128% lielu pieaugumu. Tomér cenas pret pelnu attiecibas raditajs P/E, kas Krievijas akcijam ir vienads ar
9, joprojam paliek minimals masu véroto tirgu starpa.
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Pagajusais 2010. gads pasaules obligaciju tirgl ari pagaja dominéjot pozitivam tendencém, ja neskaita
eirozonas , atkritéjvalstis”.

Attistibas valstu valsts obligaciju indekss EMBI+ gada laika pieauga par gandriz 12% (26% 2009. gada),
bet attiecigais korporativo obligaciju indekss CEMBI pieauga par 13% (42% liels pieaugums 2009. gada).

Starp lideriem abos indeksos bija Ukrainas vértspapiri, kuras valsts paradi pieauga par 34%, bet
korporativie paradi par 37%. Jamaikas valsts vértspapiriem gada laika izdevas uzradit gandriz 55% lielu
pieaugumu!

Mérenako pieaugumu uzradija Krievijas paradi, kuri gada laika valsts sektora pieauga par 8.5%, bet
korporativaja sektora — par 14%.

Ar 30 ainu krasi disonéja PIGS valsts vértspapiru uzvediba, kuri 2010. gada cieta nopietnus zaud&jumu.
Gada laika Griekijas etalona 10-gadu vértspapiriem cena krita par 38%, Irijas vértspapiriem — par 24%,
Portugales — par 16% un Spanijas — par 9.5%.

Rezultata Irijas un Griekijas 10-gadu bondu ienesigums pacélas lidz 9% un 13%, preti 3% lielam Vacijas
vértspapiru ienesigumam (salidzinajumam: Latvijas 8-gadu vértspapiram ienesigums ir 5.3%).

Kopéjo pieaugumu gada laika uzradija ari visvairak attistito valstu valsts obligacijas, tai skaita ar
Amerikas. Toties decembri Amerikas treasuries piedzivoja spécigaku ménesa cenu kritumu kops Lehman
Brothers kraha laikiem!

Masu skatijums uz obligaciju tirgu 2011. gada ir mazak pozitivs neka uzskati par akciju tirgu.
Notikusais cenu pieaugums un ienesiguma kritums visos sektors (atkal, neskaitot PIGS) ievérojami
samazinaja tirgus turpmakas izaugsmes potencialu. Taja pat laika Seit ir |oti augsti iespéjama cenu

krituma riski, pat ja izdosies parvarét esoso krizi eirozona.

Ja tomér krizi neizdosies parvarét, tad tirga ir iesp&jams |oti nopietns cenu kritums visa vértspapiru
spektra, sakara ar to, ka kreditori parvérté prémiju par riskiem limenus.

Yearly QJPUENBIPLUS v sean lexh L RIEIE LY LR
+ 100
)
ey e
)
L
| e |
(|
- o : )
[ ] e ] —
[ |
)
g S |

. - ]
— < . .I ﬁ;:
ma[]

T .

193 155 m a0 12 A0 s 2005 A0 am 2008 18 A a @z L[] ) an 2 pd e A % aur n: 1 an
199 A0 an | 000 | w10
Informacijas avots: Reuters Informacijas avots: Reuters

2010. gada attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ pieauga par 12%, sekojot pieaugumam par
25.5% 2009. gada. Pagajusa gada laika spreds starp attistibas valstu valsts paradiem un Amerikas
treasuries samazinajas vél par 1.5% un sasniedza 2.48%.
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Pagajusais gads pasaules valGtu tirga izradijas ne mazak svarstigs neka 2008. un 2009. brivi
konvertéjamo valatu tirgl un vairak mierigs attistibas valGtu tirga.

Vairakums attistibas valltu turpinaja atgat savus zaudéjumus pret attistitam valatam, ko tas cieta
pasaules finansu krizes laika, bet Sis pieaugums bija mazak ievérojams neka 2009. gada.

Pieméram Krievijas rublis gada laika bija pieaudzis pret dolars-eiro grozu tikai par 1% (attiecigi kritot pret
dolaru par 1% un pieaugot pret eiro par 5.5%).

Tendences dolara kustibas pret citim vadosam pasaules valitam 2010. gada bija butiski atskirigas, ka
rezultata dolara indekss gadu noslédza gandriz atvérsana limenit (+1%), bet dolara kustibas attieciba pret
tuvakiem konkurentiem bija ievérojamas.

Gada laika dolars bija zaudéjis 12% no savas vértibas attieciba pret Japanas jenu un 9% pret Sveices
franku. Turklat Sis tirgus kustibas bija pretruna ar attiecigo Centralo banku politiku, kuras méginaja ar
intervencém apturét savu valGtu stiprinasanos. Taja pat laika dolars gada laika bija pieaudzis par 3.5%
pret Lielbritanijas marcinu un par 7% pret eiro (pieaugums pusgada laika sastadija gandriz 17%).

Tiesa, eiro gada kritumu var drizak uzskatit par neievérojamu, salidzinot ar negativas informacijas
apjomu, kas gazas virsh vienotai valGtai sakara ar paradu krizi eirozona. Tas vélreiz apliecina faktu, ka
brivais tirgus nefunkcioné tik vienkarsi, ka tas skiet fundamentalas analitikas piekritéjiem.

Kas attiecas uz muasu viedokli par eiro/dolars tirgu, més nemainam muasu 2008. gada prognozi, saskana
ar kuru 3is tirgus 2008. gada ir iegajis ilggadéja trenda uz dolara paaugstinajumu.

Si trenda mérkus més joprojam saskatdm tuvu paritates limenim (1 EUR/USD), un tas var bt sasniegts
jau tuvako gada vai divu laika.

Quarterly QRUS=MCX 31.02.2005 - 30.06.2011 (HEL)
B i i | Price
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|35

Informacijas avots: Reuters

Krievijas rublis 2010. gada ir pieaudzis pret dolars-eiro grozu tikai par 1%, sekojot 10% lielam
pieaugumam 2009. gada.
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Price

Cndl: Q=USD: Last Trade | :
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Informacijas avots: Reuters

Dolara indekss — dolara konvertacijas cena pret sesu vadoso pasaules valGtu grozu — gada laika bija
diezgan svarstigs, bet noslédza gadu tikai par 0.9% augstak par atvérSanas limeni.

Yearly Q=USD 31.12.1971 - 31.12.2013 (NYC)

31.12.3011; 81[22; 83.67; 80.94; 82.88

1883 1834 1885 1836 1887 1383  198%  19%0 19%1 1Sz 1893  1%B4 1385 1996 1997 1888  189% 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013

Informacijas avots: Reuters

Japanas jena visu gadu palika stipraka pret dolaru un pietuvojas savam globalam 1995. gada
maksimuma limenim 79.7 par dolaru, neskatoties uz Japanas Bankas pretosanos 3ai stiprinasanai.

Yearly QJPY= 31.12.1983 - 31.12.2013 (GMT)
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Yearly QEUR= 31.12.1986 - 31.12.2012 (GNT)
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Informacijas avots: Reuters

Pagajusaja gada dolaram izdevas uzradit 7% lielu pieaugumu pret vienoto Eiropas valGtu, bet gada
laika eiro bija kritis pret dolaru zemak par limeni 1.20, t.i. gandriz par 17%.
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31.12.1992 - 31.12.2011 (HEL)

-

Informacijas avots: Reuters

2010. gada zelts turpinaja pieaugt, palielinot savu vértibu vél par 29%. Ta¢u més neuzskatam, ka tas ir
saistits ar zelta Tpasa , pasaules naudas” statusu. Tas drizak ir saistits ar visparéju spekulativu spéli uz
paaugstinajumu pasaules precu tirgos. Un 2010. gada lideris tur nebija zelts. Salidzinajumam -
palladijs un sudrabs gada laika pieauga par 92% un 83%!

Meés uzskatam, ka zelta pieaugums turpinasies arf 2011. gada un cenas ieies zona $1500-$2000, ko
meés nosaucam par mérka zonu vél misu apskatos 2009. gada.

Meés ari sagaidam, ka $aja zona, drizak, tas augséja dala $1700-$2000, tiks izveidota baze spéciga
trenda $1 metala cenu samazinajumam organizésanai.

Informacija par apskatu

Sis apskats ir paredzéts izmantosanai tikai informativos noliikos un nevar tikt uzskatits par piedavajumu, mudinajumu jebkadam
darbibam, ieguldijumu rekomendacijam, ieguldijumu pétijumiem vai ieguldijumu konsultacijam. Apskata autors ir IPAS ,AB.LV
Asset Management” (jur. adrese: Elizabetes iela 23, Riga). Saja apskata noradita informacija iegiita no avotiem, kas finaniu tirgos
tiek uzskatiti par uzticamiem, tomér IPAS ,,AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par iegltas un sniegtas informacijas
precizitati un pilnibu.

Jebkuras personas veiktajam ieguldijumu darijumam pilniba jabalstas uz personigo pieredzi, lEmumiem, sava finansu stavokla un
risku novértéjumu. Dati par finansu instrumentu ienesigumu nekada gadijuma netiek uzskatiti par ienesiguma garantiju vai raditaju
nakotné. IPAS , AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par jebkuru personu zaudéjumiem, kas radusies izmantojot Sos
apskatus savu ieguldijumu veikSanai.

Sagatavojot So tirgus un atsevisku finansu instrumentu apskatu tika izmantotas tehniskas, fundamentalas un ekspertu analizes
metodes. Ar ekspertu analizi ir domata metode, kas balstas uz ekspertu vértéjumiem — situacijas vértéjumiem, izdaritiem

pamatojoties uz apskata autora ilggadigu pieredzi un intuiciju.

Apskata minétie fakti un viedokli atspogulo stavokli un situaciju apskata sagatavosanas bridi. Apskata autors nepazinos par apskata
atspogulotas situacijas un viedokla izmainam. Apskata minétie emitenti nav iepazistinati ar apskata saturu.

Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu darijumiem, atrodas Seit http:/www.ab.Iv/lv/private/investments/brokerage/risk.
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