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VA‘:]‘V‘ Finansu-ekonomiskas sistemas

Aizkraukles Banka Latvija stavo kl I )

= Junija publicétie makroekonomiskie dati noradija uz pasaules ekonomikas
pieauguma turpinasanos atriem tempiem, daudz lielakiem, neka tie, kas bija
publicéti gada sakuma.

= Tai skaita turpinajas rupnieciskas razosanas pieaugums vadosajas pasaules
ekonomikas, kas dod pamatojumus sagaidit ekonomikas pieauguma
paatrinasanos Q2 2010, salidzinot ar Q1 2010.

= Tacu par esosas atdzivosanas loti nopietnu problemu joprojam paliek attistito
valstu milzigie budzeta deficiti un valsts paradi.

= Saja zina zimigs ir tas fakts, ka Amerikas valsts parads jinija sasniedza
“kosmisko” limeni $13 trlj. apméra (90% no IKP).

= Deficitu un valsts paradu pieauguma apkarosanas pasakumu izveide ari kluva
par galveno temu G20 valstu lideru tiksanas laika janija.

= Junija parada problémas izradijas nozimigakas par ekonomikas pozitivajam
zinam un veicinaja negativu tendencu pieaugumu pasaules akciju tirga.
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VA‘:]‘V‘ Finansu-ekonomiskas sistemas

Aizkraukles Banka Latvija stavo kl I )

Maija nedaudz samazinajas komercbanku parlieku lielas rezerves FRS, kas noveda pie
dolara naudas bazes zinama samazinajuma. Samazinajas ari naudas agregats M1.
Tacu MB joprojam ir augstaka par M1, kas ir visai pretdabiski!
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VA‘:]‘V‘ Greece, PIGS & STUPID

Aizkraukles Banka Latvija

= Janija eiro zonas finansu ministri pilniba apstiprinaja dokumentus, kas ir
neplecieSami pretkrizes fonda izveidosSanai.

= Turklat, tika atrasts ari originals mehanisms, lai aiznemties nepiecieSamus €440
mljrd., |zve|dOJot specialo finansu organizaciju (SPV), kuru nodro$ina visas
alznemejvalstls

= Neskatoties uz to, junija Moody's samazinaja Griekijas valsts obligaciju reitingu
uzreiz par 4 pakapem — no "A3" lidz "Ba1".

= Tas notika jau péc tam, kad bija pienemts plans Griekijas glabsanai, un izraisija
loti negativu reakciju no Eiropas Savienibas vadibas puses.

= Janija liels spiediens tika izdarits uz Spanijas bankam, kas bija spiestas likviditates
problému atrisinasanai piesaistit rekordlielu kreditu apjomu no ECB ménesa laika.

= Pat saka klist baumas, ka tiks izstradats specials plans Spanijas banku nozares
glabsanai €250 mljrd. apméra.

= Lidz ar So baumu paradisanos, valsts aiznémumu cena Spanijai 15. junija uz
nelielu laiku sasniedza rekorda atzimi (4,9%).

= Tapat junija atjaunojas butisks Griekijas valsts paradu ienesiguma pieaugums (no
8,50/0 lidz 1 10/0).
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

= Janija publicétajos makroekonomiskajos parskatos turpinaja dominét pozitivi
dati, bet bija ar virkne visai negativu.

= Vadoso ekonomiku biznesa aktivitates indeksi joprojam atrodas virs 50, kas
liecina par ekonomisku izaugsmi.

= Turpinas ari butisks razosanas pieaugums pasaules vadosajas ekonomikas.

= RUpnieciskas razosanas apjoms eiro zona aprili méenesa laika pieauga par 0,8%
un par 9,5%, salidzinot ar ieprieks€jo gadu — Sis ir maksimalais pieaugums kops
1991. gada janvara.

= Rapnieciskie pasutijumi Vacija aprili turpinaja atri palielinaties, pieaugot par
29,8% salidzinajuma ar iepriekséjo gadu.

= Amerika rupnieciska razoSsana maija pieauga par 0,8%, salidzinot ar ieprieksgjo
menesi.

= ASV, Eirozonas un Anglijas dati par 3 ménesiem sastadija 9,8%, 15,5% un 10,1%
attiecigi (sk. diagrammu).
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

= Taja pasa laika dazi dati izskangja diezgan negativi.

= Jauno maju pardosanas apjomi ASV maija krita par 32,7% lidz 300 tukst., kas
kluva par jauno vésturisko minimumu kops so raditaju saka aprekinat 1963. gada.

= Jauno maju uzsakto buvniecibu skaits maija samazinajas par 5,9%.

= Ari dati par nodarbinatibu ASV maija nebija iepriecinosi.

= Kaut arl bezdarbs maija samazinajas no 9,9% lidz 9,7%, par i samazinajuma

iemeslu bija tas, ka maija krasi pieauga darbaspéeka neieklauto (Not in labor force)
skaits.

= Toties dati par Nonfarm Payrols bija loti vaji. Privatais sektors maija izveidoja tikai
41 000 darba vietu, preti gaiditiem 190 000, bet kopé&jais pieaugums par 431
000, tapat ka agrak, bija saistits ar pagaidu darba vietu izveidoSanu tautas
skaitiSanas veikSanai junija—julija.

= Eirozona bezdarbs maija palika 10% [imeni (marta dati tika parskatiti no 10,1%
uz 10%).
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

Figure 1: Manufacturing production growing sharply
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas ISM (PMI) indeksu izmainu grafiki (razosanas un pakalpojumu sektora)
o(enm) | Monthly QaUSNMFGPMI 30497 - T-Nov-10 (GHT)
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

ASV jauno maju pardosanu un uzsaktu buvniecibu skaita grafiki
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VA‘=] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas un Eirozonas bezdarba limena izmainu grafiki
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AB|lYV

Aizkraukles Banka Latvija

Makroekonomiska situacija

Amerikas Nonfarm Payrolls grafiki

Hnatme 2010 Aaadas

Monthly QUSNFAR=ECI

an nAa
1ITau o 4V I:U.:yqua FGV'

31.08.1998 - 31.12.2010 (GMT}

Price

L

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

i source: Reuters

a4

01 Oz O3 04 O1 C2 Q2 G4 O1 Q2 Q2 G4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 02 Q3 04 Q1 02 O3 G2 O1 Q2 O3 G4 C1 G2 O3 G4 Q1 02 03 Q2 1 02 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q4 Q1 Q2 O3 Q4

1998 | 1999 | 2000 |

2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 |

| 2010



AB|lYV

Aizkraukles Banka Latvija

Makroekonomiska situacija

Amerikas un Eirozonas inflacijas l[imena izmainu grafiki

Amerika gada inflacija maija krita lidz 2,0% no
2,2% aprili, bet bazes inflacija (bez partikas un
energijas) palika 0,9% limeni.

Eirozona inflacija junija (proviz. dati) samazinajas
no 1,6% lidz 1,4%, paliekot daudz zemak par
mérka maksimumu 2% apmeéra. Anglija inflacija
maija (RPI) sastadija 5,1% (5,4% aprili).
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VA‘:] ‘V‘ Monetaro un valsts varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

= Par junija centralo notikumu kluva pasaules 20 vadosu ekonomiku CB vaditaju un
finansu ministru, bet velak art lideru tiksanas.

= Atskiriba no iepriekseja samita septembri, kura galvena uzmaniba bija véersta uz
stimulu saglabasanu ekonomikas atbalstisSanai, G20 lideri Soreiz atzina
nepiecieSamibu krasi samazinat valsts izdevumus.

= Par vienu no samita galvenajiem rezultatiem kluva dalibvalstu apnemsanas lidz
2013. gadam samazinat savu budzetu deficitus vismaz divreiz (iznemot Japanu).

= Dalibvalstis ari apnemas lidz 2016. gadam samazinat vai vismaz stabilizet valsts
parada attiecibu pret IKP.

= Ir jaatzime, ka pirmo apnemsanos ir grati izpildit un turklat ar to nepietiks otra
noteikuma izpildisanai.

= Toties Sie pasakumi palielinas risku, ka pasaules ekonomika atkartoti nonaks
recesija (izieSana starp Scillu un Haribdu).

= Tacu divdesmitnieka vaditajiem neizdevas saskanot divus svarigus jautajumus —

par atbalsta programmu apturésanas stratégiju un finansu operaciju apliksanu ar
nodokli (ASV iebildumi).
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VA‘:] ‘V‘ Monetaro un valsts varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

= Tai skaita bija nolemts atstat ta saucamo banku nodokli atsevisku valstu zina.

= Par janija svarigu notikumu kluva ari tas, ka eiro zonas finansu ministri parakstija
nepieciesamos dokumentus pretkrizes fonda izveidoZanai ES valstim (tika
apstiprinats maija).

= Turklat 16 valstu ministri apstiprinaja mehanismu €440 mljrd. aiznémumam,
izveidojot specialo finansu organizaciju (SPV).

= Savas junija sédés ASV, Eirozonas, Anglijas un Japanas CB atstaja likmes
rekordzemajos lirmenos 0,25, 1%, 0,5% un 0,1%.

= Turklat FRS samazinaja savu ASV ekonomikas stavokla vertéjumu, kas liecina par
to, ka procentu likmes vél ilgi saglabasies rekordzemaja limeni.

= Japanas banka ari uzsvera paplldu risku esamibu un pazinoja par jaunas
kreditéSanas programmas pienemsanu $33 mljrd. apmeéra.

= Toties Kanadas CB 1. junija pacéla bazes likmi par 0,25% lidz 0,5%, un Kanada
kluva par pirmo no “liela astotnieka” valstim, kas saka kreditéSanas politiku
padarit stingraku péc krizes.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Junijs pasaules akciju tirgu, tapat ka maijs, noritéja uz negativas nots, un
aizvaditais 2010. gada otrais ceturksnis kluva par vissliktako Amerikas indeksiem
péc 2008. gada krizes.

= Menesa tirdzniecibas rezultata pasaules akciju tirgus indekss MSCl World zaudégja
3,5%, sekojot kritumam par 9,9% maija.

= Attistibas tirgus indekss MSCI EM junija paradija daudz mazaku kritumu — par
0,9%.

= Par krituma lideri musu véroto attistito tirgus indeksu starpa kluva Amerikas
NASDAQ, kas krita par 6,6%.

= Bet vissliktaka dinamika visu indeksu starpa junija bija Kinas SSEC, kas krita par
7,5%.

= Kinas tirgus paliek par krituma lideri ari kops gada sakuma — 26,8%.

= Toties cenu kritums pedéjo divu ménesu laika batiski uzlaboja P/E vairakumam
musu veroto tirgu.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Birsas indekss P/E Par 2003. g.- Par 2008. | Par 2009. | Par 2010. g. 2010. g. 2010. g. 2010. g. Par 2010. | Kops 2010.

(Bloomberg) | 2007. g. g. g. Q1 aprilis maijs junijs g. Q2 g. sakuma
DJI (ASV) 13.7 59.0% -33.8% 18.8% 4.1% 1.4% -7.9% -3.6% -10.0% -6.3%
S&P 500 (ASV) 14.9 66.9% -38.5% 23.5% 4.8% 1.5% -8.3% -5.3% -11.8% -7.5%
Nasdaq Comp. (ASV) 26.6 98.6% -40.5% 43.9% 5.6% 2.7% -8.3% -6.6% -12.0% -7.1%
GDAX (Vacija) 14.6 178.9% -40.4% 23.8% 3.3% -0.3% -2.8% 0.0% -3.1% 0.1%
N225 (Japana) 31 78.4% -42.1% 19.0% 5.1% -0.3% -11.7% -4.0% -15.4% -11.0%
FTSE (Anglija) 13.1 61.5% -31.0% 23.2% 4.9% -2.2% -6.6% -5.2% -13.4% -9.2%
CAC (Francija) 12.8 83.2% -42.7% 22.3% 1.0% -4.0% -8.1% -1.9% -13.4% -12.6%
RTS (Krievija) 8.3 537.9% -72.4% 128.6% 8.8% 0.1% -12.0% -3.3% -14.8% -7.3%
SSEC (Kina) 17.6 287.4% -65.4% 80.0% -5.1% -4.5% -12.7% -7.5% -22.9% -26.8%
KOSPI (Koreja) 11.7 202.3% -40.7% 49.7% 0.5% 2.9% -5.7% 3.5% 0.4% 0.9%
SENSEX (Indija) 17.9 500.7% -52.4% 81.0% 0.4% 0.2% -3.5% 4.5% 1.0% 1.3%
Bovespa (Brazilija) 13.0 467.0% -41.2% 82.7% 2.6% -3.9% -6.8% -3.3% -13.4% -11.2%
PFTS (Ukraina) - 1946.4% -74.4% 90.4% 64.0% 7.7% -27.0% 2.6% -19.4% 32.3%
KASE (Kazahstana) 10.9 1754.3% -62.1% 79.9% 6.7% -4.3% -19.2% -3.4% -25.3% -20.4%
MSCI WD (Pasaules) - 100.6% -42.1% 27.0% 2.7% -0.2% -9.9% -3.5% -13.3% -10.9%
MSCI EM (Attistibas valstis) - 326.6% -54.5% 74.4% 2.0% 1.1% -9.2% -0.9% -9.0% -7.2%
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INIRY  Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Bankas Morgan Stanley aprékinatais pasaules akciju tirgus indekss MSCI World
juniju noslédza ar kritumu par 3,5%, sekojot kritumam par 9,9% maija, zaudgjot
pédéja ceturksna laika 13,3% no savas vertibas.
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ABLYV Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Bankas Morgan Stanley aprékinatais attistibas akciju tirgus indekss MSCI EM
noslédza juniju ar kritumu par 0,9%. Indeksa kritums kops gada sakuma sastadija
7,2%, bet par pedejo ceturksni — 9%.
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Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Par krituma lideri junija kluva Amerikas NASDAQ, kas ménesa laika krita par 6,6%.

Indeksa kritums ceturksna laika sastadija 12%, un tas ir indeksa vissliktakais raditajs

péc 2008. gada 4. ceturksna.

Monthly Q.IXIC
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ABLYV Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Par krituma lideri junija un kops gada sakuma izradijas Kinas SSEC, kas ménesa laika
zaudeéja 7,5%, bet kops gada sakuma — 26,8%.

Monthly Q SSEC 31.01.1999 - 25.02.2011 (SHA)
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ABLYV Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Junijs pasaules obligaciju tirgu noritéja uz daudz pozitivakas nots, neka akciju
tirgus, un uzradija cenu pieaugumu gan attistibas, gan attistito valstu sektora.

= Meénesa laika attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ pieauga par 2%,
sekojot kritumam par 1,6% maija, bet spreds pret Amerikas treasuries pieauga
par 12 b.p., lidz 3,37%, Amerikas vértspapiru veél lielaka pieauguma del.

= Pieaugums atseviskajos nacionalajos sektoros Soreiz bija vairak vienmerigs, kritot
tikai Ungarijas un Ekvadoras vértspapiriem.

= Par pieauguma lideri Seit kluva Dominikanas Republikas, Urugvajas un
Kazahstanas vertspapiri, kuru vértiba palielinajas par 4,5%, 3,8% un 3,7%.

= Attistibas valstu korporativie paradi vidéeji uzradija veél lielaku pieaugumu, un to
indekss CEMBI pieauga par 2,7% un indeksa spreds samazinajas par 5 b.p. lidz
3,6%.

= Par cenu pieauguma lideri Seit kluva Venecuélas vértspapiri (maija krituma lideris
— par 13,2%), kas pieauga par 7%.

29 Pasaules finansu tirgus:
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ABLYV Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Krievijas korporativo paradu indekss RUBI uzradija ar CEMBI salidzinamu
pieaugumu — par 2,4%, bet indeksa spreds pret treasuries palika limeni 4,54%.

= Junija Griekijas paradiem atjaunojas butisks kritums un 10-gadu valsts vértspapiri
menesa laika zaudéja 14% no savas vertibas.

= Kas attiecas uz vadoso valstu valsts vértspapiriem, Seit junija bija vérojams cenu
pieauguma turpinajums.

= Amerikas etalona 10-gadu vértspapiri junija pieauga par 3%, sekojot
pieaugumam maija par 2%, un to ienesigums samazinajas no 3,3% lidz 2,95%.

= 30-gadu Amerikas bondi ménesa laika pieauga par 6%, un to ienesigums krita no
4,2% hdz 3,9%.

= Kas attiecas uz gariem Vacijas bondiem, ari Seit bija vérojams cenu pieaugums,
bet tas bija mazak nozimigs.

= Rezultata 30-gadu vertspapiru ienesigums krita no 3,4% lidz 3,3%, bet 10-gadu -
no 2,65 % hdz 2,58%.

23 Pasaules finansu tirgus:
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Aizkraukles Banka Latvija

Pasaules obligaciju tirgus

Attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ juniju noslédza ar pieaugumu
par 2%, bet spreds pret Amerikas treasuries pieauga par 12 b.p., hdz
3,37%, veél lielaka Amerikas vertspapiru pieauguma del.

Monthly Q.JPMEMBIPLUS
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VA‘:]‘V‘ Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

10-gadu Amerikas valsts vertspapiri (benchmark) junija pieauga par 3%, sekojot
pieaugumam par 2% maija, un to ienesigums samazinajas no 3,3% ldz 2,95%.

Monthly QUS10YT=RR 31072004 - 30.11.2010 (UTC)
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Junija tirdznieciba pasaules valUtu tirgu notika mierigak, neka maija, korel€jot ar
svarstiguma samazinasanos ari akciju tirgu.

= Krievijas rublis junija turpinaja palikt vajaks pret dolars-eiro grozu, zaudéjot vél
0,8% no savas vertibas, sekojot kritumam par 1,8% maija.

= Attistito pasaules valUtu tirgu junija saka norimt dolara pieauguma tendence un
dolara indekss palika vajaks par 0,8% pirmo reizi pédéejo 7 méenesu laika.

= @Galveno ieguldijumu $aja krituma izdarija jena, kas méenesa laika nostiprinajas pret
dolaru par 3%.

m gig;/jt]nijé turpinaja savu kritumu pret dolaru, bet kopgjais kritums sastadija tikai

,0 /0.

= Bet julija sakuma sakas ar1 jutams eiro korekcijas pieaugums pret dolaru, par kura
iestasanas iespéju tika teikts iepriekseja apskata.

= Musu pamata prognoze Sim tirgum paliek nemainiga — cenas virzas pie paritates un
sasniegs to aptuveni 1,5-2 gadu laika.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Rubla pret eiro-dolars grozu kustibas grafiks. Dati pa ménesiem.

Monthly QRUS=MCX 30.06.2005 - 31.10.2010 (MOS)
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AB|lYV

Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Dolara indeksa kustibas grafiks. Dati pa ménesiem.

Monthly Q=USD
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Jenas pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa ménesSiem.

Monthly QJPY= 30.04.2000 - 28.02.2011 [GMT)
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Eiro pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa ménesSiem.

Monthly QEUR= 31.05.2000 - 31.01 2011 [(GMT)
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Sis apskats ir paredzéts izmantosanai tikai informativos nolukos un nevar tikt uzskatits par
ieguldijumu rekomendacijam, ieguldijumu pétijumiem, ieguldijumu konsultacijam.
Apskata autors ir IPAS , AB.LV Asset Management” (jur. adrese: Elizabetes iela 23, Riga).
Saja apskata noradita informacija ieguta no avotiem, kas finansu tirgos tiek uzskatiti par
uzticamiem, tomér IPAS ,,AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par iegutas un
sniegtas informacijas precizitati un pilnibu.

Jebkuras personas veiktajam iequldijumu darjjumam pilniba jabalstas uz personigo
pieredzi, lemumiem, sava finansu stavokla un risku novertéjumu. Dati par finansu
Instrumentu ienesigumu nekada gadijuma netiek uzskatiti par ienesiguma garantiju vai
raditaju nakotné. IPAS , AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par jebkuru
personu zaudéjumiem, kas radusies izmantojot Sos apskatus savu ieguldijumu veikSanai.

Sagatavojot So tirgus un atsevisku finansu instrumentu apskatu tika izmantotas tehniskas,
fundamentalas un ekspertu anaﬁzes metodes. Ar ekspertu analizi ir domata metode, kas
balstas uz ekspertu vértéjumiem — situacijas vértéjumiem, izdaritiem pamatojoties uz
apskata autora ilggadigu pieredzi un intuiciju.

Apskata atspogulotie fakti un viedokli atspogulo stavokli un situaciju apskata
sagatavosanas bridi. Apskata autors nepazinos par apskata atspogulotas situacijas un
viedokla izmainam.

Apskata minétie emitenti nav iepazistinati ar apskata saturu.

Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu darijumiem, atrodas Seit
http://www.ab.lv/private/investments/brokeraqge/risk/
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