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Liela méra pateicoties valstu antikrizes programmu darbibai, pagajusaja menesi
no ekonomikas frontes turpinaja ienakt signali par recesijas procesu vajinasanos
nacionalajas ekonomikas.

Toties lielaka dala ekspertu paredz vadosu ekonomiku vaju un ilgstosu
atdzivosanos U vai W formata, bet ne V, tacu ari ne L formata.

Optimistiskakas prognozes iziesanai no krizes V formata saglabajas vairakam
attistibas valstim, ipasi Azijas valstim, tai skaita Kinai (Krievija ir gaidama smagaka
izieSana no krizes).

Pasaules finanSu sistéma, pateicoties sanemtajam liela méroga atbalstam no
centralam bankam un valsts lidzekliem, turpinaja uzradit pazimes pakapeniskai
izieSanal no krizes.

Tacu pasaules finansu un banku sistémas vél joprojam ir smagi ievainotas un nav
pilntba atjaunojusas savas funkcijas — ipasi kreditésanas sféera.

Finansu sektora turpina pieaugt ari norakstisanas apjomi krizes dél, kas augusta
pieauga vél par $100 mljrd., bet vispasaules sektora zaudéjumi krizes dé|
parsniedza $1,6 trlj. (Bloomberg agentiras dati).

Bez tam, antikrizes pasakumi, kuri noveda pie vados$o valstu budzetu deficitu un
paradu krasa palielinajuma un pie pasaules svarigaku valutu naudas masas
pieauguma, ari ietver sevi jaunas sistémas destabilizacijas riskus.
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Par esosas recesijas smagumu un tas gaitas “neparastumu” liecina ari salidzinosie dati par
recesiiam Amerika, kas ir redzami tabula.

Key indicators during post-war US recessions

change from beginning of recession to peak/trough
Avg ex Biggest chg
2008 ex 2008 (year) 2008

Duration (in quarters) 3.5 5.0 (" 74) 6.0
Real GDP (in 9%) -1.6 -3.2 ("57) -3.7
Auto & Housing %% GDP (in pp) -0.7 -2.2 (" 74) -2.0
Consumer durables 9% GDP (in pp) -0.32 -0.5 ("80) -0.8
Unemployment rate 9% (in pp) 2.6 4.1 (" 74) 5.2
Fiscal deficit 9% GDP (in pp)* -1.2 -3.0 ("7 -8.1
Public debt as GDP (in pp)* 1.0 3.3 (F9a) 14.0
Fed funds target 9% (in pp) -2.6 -3.32 ("OT) -4.1
Monetary base (in %) 5.9 9.6 ("74) 110.2
S&P IG bond spreads (in bps) 20.5 55.7 ("70) 8.0
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Neskatoties uz vairak neka 100% lielu FRS bilances (naudas bazes) pieaugumu 2008. gada
augusta—decembri no $900 mljrd. lidz $2,2 trlj., Sis naudas lielaka dala nav nonakusi
ekonomika un palika komercbanku rezerves kontos FRS.
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Augusta publicetie makroekonomiskie vadoso ekonomiku parskati turpinaja
noradit uz visparéjo situacijas uzlabosanos.

Tris lielas pasaules ekonomikas — Japanas, Vacijas un Francijas — spgja Q2 2009
parédkit IKP pieaugumu attiecigi par 0,9%, 0,3% un 0,3%, salidzinot ar ieprieksejo
ceturksni.

Sis ir pirmais ekonomikas pieaugums sajas valstis pedejo 5 ceturkSnu garuma.

Pateicoties Vacijas un Francijas IKP pieaugumam, butiski paléninajas visas
Eirozonas IKP kritums, kas sastadija 0,1%, preti gaiditajam kritumam par 0,5%.

Vacijas biznesa vides indekss Ifo, kas tiek uzskatits par svarigu Vacijas un Eiropas
ekonomikas stavokla indikatoru, jalija bija pieaudzis jau piekto ménesi péc kartas
un ir sasniedzis gada maksimumu.

Tacu bezdarbs Eirozona joprojam turpina pieaugt un julija tas sasniedza jaunu 10
gadu maksimumu - 9,5%.

Lielbritanija otra ceturksna IKP palika negativs: -0,8%, toties razoSanas indekss PMI
par juliju bija parsniedzis lidzsvara atzimi 50 punkti (pirmais no attistito valstu
Indeksiem), pirmo reizi 15 ménesu garuma un sastadija 50,8.

Amerikas razoSanas aktivitates indekss ISM (PMI) augusta ari parsniedza 50
punktu limeni un sastadija 52,9 (indikatora maksimums kops 2008. gada
augusta), kas liecina par pacéluma sakumu razosanas sektora.
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Taja pasa laika aktivitates indekss ASV pakalpojumu sféra jalija negaiditi krita lidz
46,1%, liecinot par problému saglabasanos sektora.

Svarigs indekss — pateréetaju uzticibas indekss — ASV bija pieaudzis augusta lidz 54,1
punktam, kas ir indeksa maksimums kops 2008. gada oktobra.

Loti pozitivi turpinaja izskanét zinas no Amerikas nekustama ipasuma tirgus. Jalija
Jauno maju pardosanas apjomi negaldltl pieauga par ievérojamiem 9,6%, tiesa,
uzsakto maju buvniecibu skaits samazinajas par 1%.

Cenas majam prieks vienas gimenes, péc indeksa Case-Shiller datiem, junija bija
pieaugusas jau otro ménesi péc kartas (pieaugums pirmo reizi kop$ 2006. gada
julija), bet salidzinot ar ieprieksejo gadu tas vel joprojam ir par 15% zemakas.

Ari zinas no Amerikas darba tirgus izskangja labak, neka bija gaidits.

Amerika turpina samazinaties zaudéto darba vietu skaits ne lauksaimniecibas
sektora, un tas julija sastadija -247 tukst. (Nonfarm payrolls).

Bez tam, julija bezdarbs bija samazinajies no 9,5% lidz 9,4% — pirmo reizi kops
2008. gada aprila.

Tacu péc metodes, kas uzskaita tos, kuri parstaja meklét darbu vai ari pargaja uz
saisinatu darba graflku bezdarbs Amerika tagad sastada 16,3%.
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Loti negativi izskangja zinas no Balta nama augusta zinojuma, saskana ar kuru
prognoze par ASV budZeta kopéjo deficitu 2070.-2019. gada ir palielinata lidz $9
trlj., nevis $7 trlj., ka bija paredzets agrak.

Vienlaicigi jaunaja prognozé $i finansu gada, kas beidzas 30. septembri, deficits bija
samazinats no $1,84 trlj. lidz $1,58 trl].

Ja prognozes piepildisies, tad jau tuvako 5 gadu laika ASV valsts parads var
sasniegt 100% no IKP (tagad tas ir ap 75%).

Turpina uzlaboties situacija ar automobilu pardosanas apjomiem pasaulg, tiesa, tas
galvenokart notiek pateicoties nacionalo dotaciju programmu isteno$anai.

Jauno automobilu pardosanas apjomi Amerika augusta pieauga par 1% (+26%,
salidzinot ar jaliju), pirmoreiz kop$ 2007. gada oktobra.

Tiesa, valdibas dotaag)as programma “cash for clunkers”, kas bija palielinata no $1
mlijrd. lidz $3 mljrd., bija izlietota jau augusta.

Lielbritanija jalija jaunu automobilu registraciju skaits pieauga par 2,4%, pirmo reizi
15 meénesu laika.

Vacija pardosanas apjomi julija pieauga par 30%
Japana tas jalija krita tikai par 4,2%.
Bet Kina automobilu pardosanas apjomi julija pieauga par rekordlieliem 70%.
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Monthly QUSNFAR=ECI
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Augusta praktiski ir beigusies akciju kompaniju ceturksna parskatu par 2009.
gada 2. ceturksni aktivas publicésanas sezona.

Péc Bloomberg datiem, 470 no 500 plasa Amerikas tirgus (S&P 500)
kompanijam, kas jau ir publicéjusas parskatus, vidgjais pelnas kritums Q2
2009/Q2 2008 bija par 27,7%.

Tas ir labak, neka analitiku gaiditais pelnas kritums par 35,7% ceturksna laika,
bet pareizak sakot — mazak sliktak, neka bija gaidits.

Turklat vissliktakie rezultati bija izejvielu sektora kompanijam -72% un naftas un
gazes sektora kompanijam -67%, bet pelnas pieaugums bija vérojams tikai
veselibas precu sektora — par 3%.

Turpinosais ceturksna pelnas kritums liecina par negativu tendencu saglabasanos
korporativaja lrment.

Bez tam, skaidras naudas apjoms S&P 500 kompanijam, kas no 2004. lidz 2008.

gadam bija vidgji starp $600 mljrd. un $665 mljrd., Q2 2009 ir pieaudzis lidz
$700 mljrd.

Nemot véra ienesiguma kritumu, tas liecina par to, ka kompanijas bija uzkrajusas
skaidro naudu virs normas un joprojam nenovirza to razosanas paplasinasanai
un jauno darba vietu izveidosanai.
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= Augusta no finansu sektora turpinaja ienakt pozitivi signali, bet ari fakti par nopietnu
probléemu saglabasanos nozaré.

= No vienas puses, situacija pasaules finansu un banku sistéma turpinaja stabilizéties.

= Cenu pieaugums finansu tirgos un izmaksu samazinajums |ava daudzam bankam un
citam finansu kompanijam atgriezties pie ienesiguma un sakt arkartas palidzibas lidzek|u
atgriesanu.

= Ka ari par Q2 2009 sanemto pelnu pazinoja Amerikas lielaka apdrosinasanas kompanija
AIG un hipotékas agentira Freddie Mac (abas pirmo reizi pédéjo 2 gadu laika), kuras bija
glabtas no bankrotesanas.

= Tacu padzilinas probléma, kura var likvidét visus esoSus banku panakumus — ta ir sliktu
kreditu probléma.

= Sakara ar sliktiem kreditiem, problematisko banku skaits Amerika si gada otraja ceturksni
palielinajas par gandriz treSdalu un sasniedza 416.

= Turklat, augusta Amerika bankrotéja vel 17 bankas, un to kopé€jais skaits kops gada
sakuma sasniedza 81.

= Tas ir trisreiz vairak, neka visa 2008. gada laika (25), un 1,5 reizé vairak, neka visas
pagajusas desmitgades laika.

= Augusta turpinaja pieaugt ari pasaules finansu kompaniju deklarétie zaud&umi Q2 2009,
kuri sasniedza $125 mljrd.
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= Augusta, neskatoties uz krizes paradibu mazinasanas signaliem, pasaules politiskas un
monetaras varas turpinaja veikt aktivus darbibas ekonomikas un finansu sistémas
stimulésanai.

= Uz doto bridi lielaka vadoso pasaules valstu dala izteréjusi 50%-60% lidzeklu (summa ir

izteikta ar vairakiem triljoniem dolaru) no to pienemtam stimulésanas programmam
2008.-2010. gadam.

= Augusta notikusajas vadoso pasaules centralo banku — ASV, Eirozonas, Anglijas un Japanas
— sedés refinanseésanas likmes bija atstatas esosajos “stimuléjosajos” limenos: 0,25%, 1%,
0,5% un 0,1%.

= Ka ari FRS pienéma lemumu pagarinat TALF programmas darbibu (mazo uznémumu un
patérétaju kreditéSanas atbalsts), kuras apjoms ir $1 trlj., no 2009. gada beigam lidz 2010.
gada 31. martam.

= Hipotekaro un valsts vértspapiru pirksanas programmu $1,75 trlj. vértiba FRS ir
pagarinajusi no augusta beigam lidz oktobra beigam.

= Anglijas Banka, no kuras gaidija pazinojumu par vertspapiru izpirksanas no tirgu
programmas apstadinasanu, tiesi pretéji, pienéma [émumu par tas palielinasanu par £50
mljrd. lidz £175 mljrd.

= FRS meénesa bilance, neskatoties uz vertspapiru izpirkSanas no tirgu turpinasanu, ir
pieaugusi nenozimigi un sasniedza $2,1 trlj. (maks. $2,2 trlj. decembri).

= ECB bilance ménesa laika ir nenozimigi samazinajusies — lidz €1,8 trlj. ( $2,55 trlj.).

15 Pasaules finansu tirgus:
2009. gada augusta rezultati | Leonids Alsanskis
k 03.09.2009



Augusts pasaules akciju tirgu parsvara ir noritéjis uz pozitivas nots, tacu visparejo
ainu pasliktinaja Kinas tirgus ievérojams kritums — par gandriz 22%.

Visi masu vérotie pasaules indeksi, iznemot Kinas, sledza Pagajuso menesi ar
plusu, tiesa, pieaugums bija mazaks neka jalija un “pavasara rallija” perioda.

Tomér pasaules akciju tirgus indeksam MSCI World ménesa laika izdevas pieaugt
par vél 3,8% un kops gada sakuma palielinaties par gandriz 18%.

Attistibas tirgus indekss MSClI EM meénesi ir noslédzis ar nelielu minusu, ko
“nodrosinaja” Kinas tirgus.

Visi paréjie musu vérotie attistibas indeksi noslédza menesi ar labu plusu.

Par pieauguma lideri attistibas tirgu vidu augusta kluva Kazahstanas tirgus, kura
indekss KASE bija pieaudzis par 17%.

Kinas tirgus krituma dél, par lideri kops gada sakuma attistibas tirgu vida atkal
izvirzijas Krievijas tirgus, kura galvenais indekss RTS paradija pieaugumu kop3
gada sakuma par 68%.

Musu veroto attistito valstu vadoso indeksu starpa vislielakais pieaugums
augusta bija Francijas CAC un Anglijas FTSE, kuri bija pieaugusi par 5,5%, bet par
[ideri kops gada sakuma bija palicis Amerikas NASDAQ +27,4%.
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siasindokss | (@loom | 209g. | e | g [P | mse | pw | P | R e

berg) 2007.g. janvari sakuma
DJI (ASV) 13.7 59.0% -33.8% -8.8% -11.7% 20.3% -0.6% 8.6% 3.5% 8.2%
S&P 500 (ASV) 18.9 66.9% -38.5% -8.5% -11.0% 25.0% 0.0% 7.4% 3.3% 13.0%
Nasdaq Comp. (ASV) 33.4 98.6% -40.5% -6.4% -6.6% 26.6% 5.2% 7.8% 1.6% 27.4%
GDAX (Vacija) 45.9* 178.9% -40.4% -9.8% -11.4% 28.5% -2.7% 10.9% 5.9% 17.4%
N225(Japana) 78.4% -42.1% -9.8% -5.3% 25.8% 4.6% 4.0% 1.3% 18.4%
FTSE (Anglija) 16.1 61.5% -31.0% -5.5% -7.7% 15.4% -3.8% 8.4% 6.5% 11.7%
CAC (Francija) 14.3 83.2% -42.7% -7.6% -9.1% 21.3% -4.2% 9.1% 6.6% 13.5%
RTS (Krievija) 11.0* 537.9% -72.4% -15.3% 1.9% 99.4% -9.2% 3.0% 4.8% 68.7%
SSEC (Kina) 29.5 287.4% -65.4% 9.3% 4.6% 26.4% 12.4% | 15.3% | -21.8% | 46.5%
SENSEX (Indija) 18.7 500.7% -52.4% -2.3% -5.6% 64.5% -0.9% 8.1% 0.0% 62.4%
Bovespa (Brazilija) 23.4 467.0% -41.2% 4.7% -2.8% 39.3% -3.3% 6.4% 3.1% 50.4%
PFTS (Ukraina) 148.1* 1946.4% -74.4% -9.0% -23.0% 107.6% -6.2% 2.7% 11.1% 55.8%
KASE (Kazahstana) 8.6 1754.3% | -62.1% -36.7% 0.8% 84.5% -7.6% 11.5% 16.9% 41.8%
MSCI WD - 100.6% -42.1% -8.8% -10.5% 29.2% -0.6% 8.4% 3.8% 17.9%
MSCI EM - 326.6% -54.5% -6.5% -5.8% 54.9% -1.2% 10.5% -0.6% 48.9%

17 Pasaules finansu tirgus: N ) .
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Monthly Q.DJI 30-Mov-94 - 31-Dec-09 (NYC)
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= Augusta tirdzniecibas rezultati pasaules akciju tirgu liecina par zinamu pozitivo
noskanojumu tirgu mazinasanos.

= Turklat, Kinas tirgus, kurs bija viens no pieauguma dzin€jiem pasaulé 2009. gada
pirma pusgada laika, spécigs kritums var but par signalu iespéjamai tendences
mainai.

= Neskatoties uz stabilizacijas pazimém, visparéja pasaules makroekonomiska
situacija joprojam paliek |oti sarezgita un jebkura “laba” slikta zina var parslégt
tirgu uz kritumu.

= Citiem vardiem, joprojam saglabajas ievérojami riski, ka akciju cenas atkal kritis, un
meés joprojam uzskatam, ka ir jaizvélas istermina spekulativa ienaksana saja tirga.

= Paraléli ir jagatavo resursi ilgtermina investésanai pasaules akciju tirgu.

= Stabils ilgtermina akciju cenu pieauguma trends var atgriezties tirgu tikai péc
finanSu-ekonomiskas sistémas realas izieSanas no krizes.

= Optimistiskak noskanotie investori var ari izskatit stratégiju ilgtermina ienaksanai
tirgu pie esoSiem limeniem, pérkot “specigu” kompaniju akcijas, kuras stabili
maksa dividendes ar Div. Yield 3%-4%.

23 Pasaules finansu tirgus:
2009. gada augusta rezultati | Leonids Alsanskis
k 03.09.2009



Augusta pasaules obligaciju tirga turpinaja valdit pozitivas tendences, bet ari
Seit bija jutams tirgus atvesums.

Attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ pagajusaja ménesi bija pieaudzis
tikai par 1,9%, salidzinot ar videjo pieaugumu par 3,5% ieprieksejo 5 ménesu
garuma.

Augusta EMBI+ ir samazinajis savu spredu pret Amerikas treasures tikai par 8
b.p. (0,08%) lidz 382 b.p.

Tiesa, pieaugums atseviskajos nacionalajos valsts vertspapiru sektoros ir palicis
nozimigs, toties paradljas ari kritosie tirgi.

Par pieauguma lideriem augusta kluva Pakistanas un Ukrainas vértspapiri, kuriem
vértiba palielinajas attiecigi par 17,1% un 13,3%.

Toties viens no pavasara pieauguma lideriem — Jamaikas vértspapiri — krita par
8,5%, un Sis bija jau otrs péec kartas to krituma meénesis.

Spécigaks pieaugums bija vérojams attistibas valstu korporativaja sektora (kurs
ari bija specigak kritis), un ta indekss CEMBI ménesa laika bli)a pleaudzis par
3,2%, samazinot spredu pret Amerikas treasures vél par 45 b.p. lidz 433 b.p.

Par pieauguma lideri ari Seit kluva Ukrainas vertspapiri, kuri pieauga par 11,6%.

Otrs spécigaks pieaugums bija Venecuélas vertspapiriem: +8,8%, bet ieprieksejo
meénesu lideri — Kazahstanas korporativie paradi — pieauga par 6,2%.

24 Pasaules finansu tirgus:
2009. gada augusta rezultati | Leonids AlSanskis
03.09.2009
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= Krievijas korporativo paradu indekss RUBI augusta ir paradijis labu pieaugumu
par 4%, samazinot spredu pret Amerikas treasures vel par 57 b.p. dz 558 b.p.

= Kas attiecas uz attistito valstu bondiem, seit kustibu lielums augusta ari nebija
1pasi ievérojams.

= Amerikas 30—gadu bondi ménesi uzsaka ar cenu kritumu, bet nobeidza to ar
labu pieaugumu, un vértspapiru ienesigums bija kritis no 4,4% hdz 4,2%.

= 10-gadu vertspapiriem augusta bija vairak svarstiga tirdznieciba un tie ménesi
pabeidza ar 5% lielu pieaugumu, kas noveda pie vértspapiru ienesiguma
krituma no 3,55% hdz 3,45%.

= Kas attiecas uz Amerikas bondu tuvakiem konkurentiem — Vacijas bundiem, 30-
gadu vértspapiri pieauga jau treSo méenesi péc kartas, bet pieaugums bija
mazak ieverojams, un to ienesigums krita no 4% lidz 3,95%.

= Neliels pieaugums bija ari 10—gadu Vacijas valsts vertspapiriem, un to
ienesigums samazinajas par 0,1% lidz 3,2%.

= Tadejadi, situacija pasaules obligaciju tirgu turpina stabilizéties gan attistibas,
gan attistito valstu sektora, neskatoties uz valsts budzetu deficitu
palielinasanas.

25 Pasaules finansu tirgus:
2009. gada augusta rezultati | Leonids Alsanskis
\ 03.09.2009
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Augusta tirdznieciba valutu tirgu, tapat ka visos iepriekséjos menesos, notika
diezgan mierigi, atspogulojot krizes paradibu spiediena mazinasanos ari saja tirgu.

Augusta praktiski nebija vérojama nopietna attistibas valutu kursu vajinasanas pret
attistitam valtutam, iznemot Ukrainas grivnu, kas bija kritusi pret dolaru par 7%.

Krievijas rublis, pretéji, augusta turpinaja pieaugt pret grozu dolars—eiro, ta vertiba
ménesa laika pallelmajas vél par 2,5%, sekojot pieaugumam par 1,9% ju|lja

Tirdznieciba pasaules vadoso valUtu tirgu augusta ari notika bez nopietnam
konvertacijas cenu izmainam.

Dolara indekss ir noslédzis ménesa tirdzniecibu faktiski pa nullem, bet dolaram
izdevas pieaugt par 2,5% pret Lielbritanijas marcinu.

Kas attiecas uz dolars/eiro tirgu, Seit dolars pec menesa rezultatiem paradija
kritumu par 0,5% .

Tapat ka agrak, més joprojam neredzam nopietnas pazimes tam, ka FOREX tirga ir
notikusas kvalitativas izmainas un dolars ir sacis zaudét tirgus uzticibu ka vadoga
valuta.

Attiecigi, més nemainam musu ilgtermina prognozi par tirgu eiro/dolars, saskana ar
kuru 2-3 gadu laika dolars nostiprinasies pret eiro un konvertacijas kurss
pietuvosies paritates limenim (1EUR =1USD).

30 Pasaules finansu tirgus:
2009. gada augusta rezultati | Leonids AlSanskis
03.09.2009



AB|lYV

Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Monthly QUAH=

30-Mow-03 - 31-Dec-09

[GhT)

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

ks. Dati pa ménes

""" Grlvnas pret dolaru kustibasgraﬁ

____________________________________
fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

----------------------------------

__________________________________

,,,,,,,,,,,

,,,,,,,,,,,,

—————————————————————————————————

__________________________________

------------------------------------

_____________________________________

Price
=D

-5.4

8.2

-7.8

]

-74

-T2

-6.5

-6.6

-G6.4

-6.2

-58

-56

T e

-5.4

-5.2

______ ;;L;lm@ﬁH*.;.Hrgtﬁlﬁﬂm;r_mwﬂ.r.1?H

_. """ """ """ """" """ """ """" """ """ """" r-ﬁﬂ%lu """

T

Tan T e a0 T



VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija
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Sis apskats ir paredzéts izmantosanai tikai informativos nolikos un nevar tikt uzskatits
par ieguldijumu rekomendacijam, ieguldijumu pétijumiem, ieguldijumu konsultacijam.
Apskata autors ir IPAS ,AB.LV Asset Management” (jur. adrese: Elizabetes iela 23,
Riga). Saja apskata noradita informacija ieguta no avotiem, kas finansu tirgos tiek
uzskatiti par uzticamiem, tomer IPAS ,, AB.LV Asset I\/Ianagement" neuznemas atbildibu
par iegutas un sniegtas mformacuas precizitati un pilnibu.

Jebkuras personas veiktajam ieguldijumu darijumam pilniba jabalstas uz personigo
pieredzi, [Emumiem, sava finansu stavokla un risku novértéjumu. Dati par finansu
Instrumentu ienesigumu nekada gadijuma netiek uzskatiti par ienesiguma garantiju vai
raditaju nakotné. IPAS ,AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par jebkuru
perksonu zaudéjumiem, kas radusies izmantojot Sos apskatus savu ieguldijumu
veiksanai.

Sagatavojot So tirgus un atsevisku finansu instrumentu apskatu tika izmantotas
tehniskas, fundamentalas un ekspertu analizes metodes. Ar ekspertu analizi ir domata
metode, kas balstas uz ekspertu verté§jumiem — situacijas veértgumiem, izdaritiem
pamatojoties uz apskata autora ilggadigu pieredzi un intuiciju.

Apskata atspogulotie fakti un viedok|i atspogulo stavokli un situaciju apskata
sagatavosanas bridi. Apskata autors nepazinos par apskata atspogulotas situacijas
un viedokla izmainam.

Apskata minétie emitenti nav iepazistinati ar apskata saturu.

Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu darijumiem, atrodas Seit
http://www.ab.lv/private/investments/brokerage/risk/
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