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'A‘=] ‘V‘ Pasaules finansu-ekonomiska krize

Aizkraukles Banka Latvija

= Pagajusais maijs ieziméjas ar vél vienu spécigu akordu neticamaja optimisma uzplaukuma,
kas Saja pavasari parnémis pasaules finansu tirgus.

= Cenu pieauguma turpinasanas vadosajas pasaules birzas un pozitivu makroekonomisku
parskatu paradlsanas atkal aktivizéja runas par pasaules finansu-ekonomiskas krizes
“zemaka punkta” sasniegsanu.

= Tacu, musuprat, pagaidam var runat tikai par pazimém, kas norada uz krizes izieSanu no
akatas fazes un uz izred2u krasas samazinasanos, ka 1929. gada Lielas depresijas scenarijs
var atkartoties pasaules méroga.

= Tagad par galveno uzdevumu pasaules varam klust nepielaut krizes paradibu pariesanu
hroniskaja fazé un scenarija attistisanos lidzigi Japanas krizel pagajusa gadsimta 90. gados.

= Par vienu no apliecinajumiem tam, ka krizes paradibas turpina attistities, kluva Standard &
Poor’s maija pazinojums par iespéjamo drizo kreditreitinga samazinasanos "Lielbritanijai no
esoSa AAA.

- Tekosa{a finansu gada, kas sacies 1. aprili, ir gaidams Lielbritanijas valsts budzeta deficits
175 mljrd. marcinu vai IKP 12,4% apmeéra, un dazu gadu laika attieciba valsts parads/IKP
var pleaugt lidz100% (40% 2008. gada).

= Teko3as krizes laika AAA reitingu jau ir zaudéjusas Islande, Irija, Griekija, Portugale un
Spanija, un tagad sads reitings ir tikai 17 pasaules valstim.
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

= Kas attiecas uz maija publicétiem makroekonomiskiem parskatiem, tapat ka aprili,
vispozitivakie bija dati par biznesa un patérétaju uzticibu vadosajas pasaules ekonomikas.

= Ta, maija publicétie aprila razosanas aktivitates indeksi PMI paradija jau treSo péc kartas
meénesa pieaugumu Amerika, divus pieauguma meénesus Eirozona (sasniedzot pusgada
maksimumu) un ceturto péc kartas ménesa pieaugumu Anglija.

= Taja pasa laika indeksi Seit joprojam paliek zemaki par 50, kas liecina par turpinoso
aktivitates samazinasanos razosanas sektora, bet mazinoties tas tempiem.

= Tikai Kinas PMI izdevas aprili pacelties virs 50 punktiem, pirmo reizi kops 2008. gada
vasaras, kas liecina par Kinas razosanas atjaunosanos.

= Amerikas paterétaju uzticiba maija pieauga jau treSo ménesi péec kartas, turklat krasais
pieaugums maija no 39,2 lidz 54,9 kluva par raditaja maksimalo pieaugumu kops 2003.
gada aprila.

= Tacu parsvara pagajusaja menesi publicétie makroekonomiskie jaunumi joprojam izskangja
negativi.

= Maija publicétie pirmie rezultati par IKP Q1 2009 Eirozona un Japana izradijas visai
neiepriecinosi.
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

= Eirozonas IKP Q1 2009 ir kritis par 2,5% salidzinajuma ar iepriek3é&jo ceturksni. Sis ir
raditaja rekordliels kritums visa ta aprekinasanas vesturé kops 1995. gada.

= Japanas IKP krita par 4% salidzinajuma ar ieprieksejo ceturksni un par 15,2% salidzinajuma
ar ieprieksejo gadu, kas ir kluvis par maksimalo raditaja kritumu visa ta publicésanas
vésture kops 1955.g.

= ASV IKP, maija publicétais otraja lasijuma, bija parskatits uz paaugstinasanas pusi
no -6,1%, lidz -5,7%, kas tomer ir |oti spécigs kritiens.

= ASV dati par bezdarbu aprili paradija pieaugumu lidz 8,9%, kas ir maksimals raditajs
pédéejo 26 gadu laika.

= Bezdarbs 16 Eirozonas valstis aprili pieauga lidz 9,2%, kas kluva par jauno raditaja
maksimumu 10 gadu laika.

= Arl pasaules automobilu tirgus, kas tradicionali tiek uzskatits par visas ekonomikas
stavokla indikatoru, nerada nopietnas uzlabosanas pazimes.

= Jauno automobilu pardosanas apjomi Amerika un Japana aprili krita par 34% un 31,5%,
salidzinajuma ar 2008. gada aprili.

= Eiropa pardoSanas apjomi aprili krita tikai par 12,3%, pateicoties tam, ka tie pieauga
Vacija (+19%), Slovakija, Cehija, Austrija un Polija.

= Anglija jauno automobilu Eérdoéanas apjomi aprili krita par 24%, bet 18. maija valsti
sélc<las automobilu rupniecibas atbalsta programma, lidzigi ka Vacija, kas var uzlabot maija
raditajus.
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

PMI indeksu grafiki dazam vadosam rupniecibas valstim

Figure 1: A turning point has passed
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Sowurce: Markit Economics PMI, Haver Analytics
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas un Eirozonas bezdarba [imena izmainu grafiki
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas un Eirozonas inflacijas limena izmainu grafiki

Monthly QUSCPNY=ECI 57 - 30.Nov-09 (GMT) Monthly QEUHICF=ECI 31-Jan-83 - 30-Mov-03 (GMT)
CH v:gz‘i\‘ Last Trate(Ldst) \ ppppp =€), O O e
I
i
] 4
| | [ }
| A ba ] [\
l f ’ v \ /\ \ *®
EANA! N "
| [T .
M R U N )
N A l N \ | :
| | | IWAYA l 2
L | 1l \\J ll l’ 1 B
0 A N
v 24
}l \ / A |i "\ / " I \ I _\/ I _\V I \ 2
\ HARR : / \ s | | \ )
| \ | || A % \ | |
~ \ N 4 r /U \/ \
L \ ' \ S
1.4
LAY}
\ Y o
\
i :
\ :z \ A
\ N \ .2
\ 0§ !
M
Q‘T [z 1;;3 Q4 Q‘W o2 1;;9 Q4 Q‘W o2 ZE‘;n Q4 Q‘W o2 26'31 Q4 9‘1 o2 zﬁ';z Q4 9‘1 o2 2383 =l) 9‘1 o2 2384 =l) Q‘W 2 2335 =l) Q‘W 2 zggﬁ Q4 Q‘W 2 2337 Q4 Q‘W 22335 Q4 Q‘W 22033 Q4 . ‘1 2 1999 Q4 Q‘W o2 zg;n Q4 Q‘W @2 2531 Q4 Q‘W 2 002 Q4 Q‘W o2 2383 Q4 Q‘W Q2 2534 Q4 Q‘W 2 00 Q4 Q‘W Q2 zg;ﬁ Q4 Q‘W G2 007 Q4 Q‘W 2 2008 Q4 Q‘T QZZBS; Q4 .

Aprili Amerika otro ménesi péc kartas bija fikséta

Aprili Eirozona bija fikséts nulles gada cenu
gada deflacija: - 0,7%, pirmo reizi kops 1955. gada.

pieaugums - pirmo reizi visa vienotas valutas
pastavésanas laika.
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VA‘:]‘V‘ Kompaniju jaunumi

Aizkraukles Banka Latvija

= Maija praktiski beidzas sezona, kad tiek publicéti akciju kompaniju ceturkSna parskati par
2009. gada pirmo ceturksni.

= Péc BIoomberﬁ datiem, 480 no 500 Amerikas plasa tirgus (S&P 500) kompanijas, kas jau
publiceja parskatus, paradija pelnas samazinasanu Q1 2009 salidzinajuma ar Q1 2008 par
31%.

= Tacu tas ir labak par videjo analitiku gaidito indeksa kompaniju pelnas kritumu par 37%,
kas bija prognozets pirms saka publicét parskatus.

= Tas ir ari butiski zemak par Q4 2008 rezultatiem, kad pirmo reizi visa indeksa aprekinasanas
vésturé kompanijas paradija kopéjus ceturksna zaudéjumus ap $10 uz vienu akciju.

= Taja pasa laika loti negativi izskanéja maija publicétie ceturkSna parskati jau nacionalizétam
Amerikas hipoteku agenturam Freddie Mac un Fannie Mae.

= Otrai no tam zaudéjumi tekosa gada pirmo tris ménesu laika sastadija $23,2 mljrd. péc
gada rekordlieliem zaud&jumiem $58,7 mljrd. apméra 2008. gada.

= Jau 1. junija Amerikas, bet kadreiz ari visas pasaules lielakais automobilu razotajs General
Motors pieteica bankrotéSanu, kas novedis pie kompanijas restrukturizacijas un tas parejas
valsts kontrole.

= Siir lielaka rupniecibas kompanijas bankrotésana ASV vésturé un veél viens signals tam, ka
péc krizes beigam mus sagaida ta saucama Pax Americana beigas.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules finansu sektors

Aizkraukles Banka Latvija

_____

= Par krizes vajinasanas turpinajumu maija finansu sektora liecinaja vairaki faktori, taja skaita
starpbanku kreditésanas atdzivinasanas turpinajums.

= Zimigs ir ari tas fakts, ka maija tris Amerikas bankas Goldman Sachs, JPMorgan Chase un
Morgan Stanley iesniedza pieteikumus kopa atmaksat $45 mljrd., ko tas bija sanémusas
kredita no ASV valdibas Problematisku aktivu glabsanas programmas (TARP) ietvaros.

= Par pozitiviem var uzskatit ari stresa testu rezultatus 19 lielakam Amerikas bankam (kuram
ir ap 2/3 no ASV banku sistémas kopégjiem aktiviem un ap 2 no tas kreditiem), kuru
galvenais sleédziens bija tas, ka neviena no tam nebija atzita par maksatnespéjigu.

= Tacu testi paradija, ka desmit lielakam Amerikas bankam ir japiesaista sava kapitala $74,5
mljrd. (taja skaita BofA $34 mljrd.), lai palielinatu savus uzkrajumus ekonomiskas situacijas
pasliktinasanas gadijumam.

= Pa to laiku finansu sektora zaudéumi krizes dél turpina pieaugt un uz maija beigam
norakstisanas apjomi sektora (bankas, brokeri un apdrosinataji) sasniedza gandriz $1,5 trlj.
(Bloomberg agenturas dati).

= Maija Amerika ir bankroteusas vel 5 bankas, turklat viena no tam diezgan liela -
BankUnited, kurai ir $12,8 mljrd. lieli aktivi.

= Tadejadi, kop€jais banku bankrotésanas skaits kops gada sakuma sasniedza 34, salidzinot
ar 25 visa 2008. gada laika.
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VA‘:] ‘V‘ Monetaro un valsts varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

= Maija pasaules un nacionalas politiskas un monetaras varas turpinaja veikt aktivus solus
pasaules krizes parvarésanai.

= Maija sakuma ES valstu finansu ministri apstiprinaja planu divkarsot palidzibas summu,
kas ir pieejama Austrumeiropas valstim, no 25 lidz 50 mljrd. eiro.

= Kops 2008. gada septembra Austrumeiropas valstis jau sanéma no dazadiem
starEtautiskiem avotiem palidzibu $90 mljrd. apmeéra. Tostarp Rumanija, Ungarija,
Baltkrievija, Serbija, Latvija un Ukraina.

= Ipasi aktivs maija bija arn SVF, kas aprili sanéma no G20 papildus resursus cinai ar krizi.

= Maija SVF apstiprin?’a kreditu pieskirsanu Polijai $20 mljrd. apméra, Rumanijai $13 mljrd.
apméra (vel $5 mljrd. tai pieskirs Eiropas Savieniba), Kolumbijai $10,5 mljrd. apméra un
Serbijai $4 mljrd. apmeéra.

= Atgadinasim, ka aprili SVF atvéra rekordlielu kreditliniju Meksikai $42 mljrd. apméra.

= ECB maija kartéjo reizi samazinaja bazes likmi vél par 0,25% - lidz 1%.

= Bez tam, ECB pédéja no vadosam centralam bankam pienéma lemumu uzsakt eiro

nominéto obligaciju izpirksanu no tirgus par summu 60 mljrd. (paskaidrojums tam, ka un
kadi vertspapiri bus nopirkti, ir gaidams 4. junija séde).
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VA‘:] ‘V‘ Monetaro un valsts varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

= Anglijas Banka maija saglabaja likmi 0,5% limeni, bet pienéma Iémumu vél par 50 mljrd.
marcinu palielinat valsts un korporativo vertspapiru izpirkSanas no tirgu programmu,
novedot to lidz 125 mljrd.

= Maija Amerikas finansu ministrija nopublicéja stresa testu rezultatus, saskana ar kuriem 10
vadosam bankam ir uzdots palielinat kapitalu par $74,5 mljrd., un gadijuma, ja bus
grutibas ar privata kapitala piesaistisanu, valsts apsolija palidzét Sim bankam.

= Ka ar1 maija bija pienemts |émums novirzit tos resursus, kurus lielas bankas atgriez no
TARP programmas $700 mljrd., palidzibai mazakam bankam, kas nebija paredzéts ar
sakotnéjo planu.

= Maija Amerikas finansu ministrs Geitners pazinoja, ka tuvojas beigam sagatavosanas darbi
vina “toksisko” aktivu izpirkSanas plana PPIP (Public-Private Investment Program)
uzsaksanai; plana apmers ir lidz $1 trlj. un tam jasak darboties jau jalija sakuma.

= Kas attiecas uz FRS, ta maija turpinaja istenot savu valsts un hipotekaro vertspapiru
izpirkSsanas no tirgus programmu par kopéjo vértibu $1,25 trl|.

= No marta lidz maijam FRS jau izpirka ilgtermina US Treasuries par summu $130,5 mljrd.,
ka ari hipotekaras obligacijas par $481 mljrd.

= Tacu tas, ka bankas atmaksa agrak sanemtus kreditus, lava FRS kamér apturét savas
bilances ievérojamu pieaugumu, tuvu $2 trl;.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Maijs ir kluvis jau par treS5o ménesi péc kartas, kas pasaules akciju tirgus noritéja uz
specigas p02|t|vas nots.

= Rezultata pasaules vadosiem indeksiem izdevas atgut lielus janvara-februara zaudéumus,
un tie gandriz visi iznaca pozitivaja teritorija, salidzinot ar 2009. gada sakumu.

= Turklat vairaki attistibas tirgus vadosie indeksi izradijas par desmitiem procentu augstaki
par i gada sakuma limeniem (sk. tabulu).

= Sis pieaugums pasaules akciju tirgi kluva par pirmo tik ievérojamu cenu pieaugumu kops
2007. gada rudens, kad aktivizéjas to krisana.

= Pasaules akciju tlr?us indeksa MSCI World pieaugums maija sastadija 8,6%, bet tris
pavasara méenesu laika — vairak par 29%.

= Attistibas tirgus indeksa MSCI EM pieaugums tajos periodos sastadija 16,6% un gandriz
55%.

= Par pavasara pieauguma lideriem attistito valstu birzas indeksu starpa kluva Vacijas DAX
un Amerikas NASDAQ, kas 3 ménesu laikd pieauga gandriz par 29% un 27% attiecigi.

= levérojamu pieaugumu par 20% Saja laika izdevas paradit ari pasaules vadosajam fondu
indeksam — Amerikas “blue chips” indeksam DJI.

= Attistibas tirgos starp pieauguma lideriem izradijas Ukrainas PFTS, Krievijas RTS un
Kazahstanas KASE, kuri pieauga par 107%, 99% un 84% attiecigi.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Par Par Par Par Par Par Kops 2009
Birzas indekss /e 2003.g.- 2009.g. | 2009.g. | 2009.g. 2009.g. |Par maiju| 2009.g. 9
P 2008.9 pavasaris
2007.9g. e janvari | februari martu aprili sakuma
DJI (ASV) 21.50| 59.0% | -33.8% | -8.8% |-11.7%| 7.7% 7.3% 41% | -31% | 20.3%
S&P 500 (ASV) 155 | 66.9% | -385% | -85% |-11.0%| 8.6% 9.4% 5.3% 1.8% | 25.0%
Nasdaq Comp. (ASV) 28 | 986% | -40.5% | -6.4% | -6.6% | 10.9% | 12.4% 1.6% | 10.6% | 26.6%
GDAX (Vacija) 27 | 1789% | -40.4% | -9.8% |-11.4%| 6.3% 16.7% | 3.6% 2.7% | 28.5%
N225 (Japana) 78.4% | -421% | -9.8% | -5.3% | 7.1% 8.9% 7.9% 7.5% | 25.8%
FTSE (Anglija) 30 61.5% -31.0% -5.5% -7.7% 2.5% 8.1% 4.1% 0.6% 15.4%
CAC (Francija) 12 | 832% | -42.7% | -76% | -9.1% | 3.9% 12.6% | 3.7% 1.8% | 21.3%
RTS (Krievija) 7 | 537.9% | -72.4% | -153% | 1.9% | 26.6% | 20.7% | 30.5% | 72.0% | 99.4%
SSEC (Kina) 27 | 287.4% | -65.4% 9.3% 46% | 13.9% 4.4% 6.2% | 44.5% | 26.4%
SENSEX (Indija) 16 | 5007% | -52.4% | -2.3% | -5.6% | 9.2% 17.5% | 28.3% | 51.6% | 64.5%
Bovespa (Brazilija) 22 | 467.0% | -41.2% 47% | 2.8% | 7.2% 15.6% | 12.5% | 41.7% | 39.3%
PFTS (Ukraina) 21 |1946.4% | -74.4% | -9.0% |-23.0%| 7.6% 49.8% | 28.8% | 45.5% | 107.6%
i 3

KASE (Kazahst

(Kazahstana) 1754.3% | -62.1% | -367% | 0.8% | 9.1% | 31.6% | 28.6% | 17.7% | 84.5%
MSCI WD 100.6% | -42.1% | -8.8% |-105% | 5.6% 12.6% | 8.6% 5.4% | 29.2%
MSCI EM 3266% | -54.5% | -65% | -58% | 12.4% | 18.2% | 16.6% | 36.3% | 54.9%
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija
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Bankas Morgan Stanley aprékinatajam pasaules akciju tirgus indeksam MSCl World péc ievérojama
krituma 2009. gada janvari un februari par 9% un 10,5% izdevas pédéjo tris menesu laika paradit
spécigu pieaugumu gandriz par 29%. Rezultata indekss izradijas par 5% augstaks par 2009. gada
sakumu. Toties indeksa kritums no maksimala limena, kas bija sasniegts 2007. gada oktobri, sastada

ap 40%.
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Aizkraukles Banka Latvija

F0-2pr-95 - 31 -Jan-10 (LOM)
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Bankas Morgan Stanley aprékinatajam attistibas akciju tirgus indeksam MSCI EM $aja pavasari izdevas
paradit specigaku pieaugumu — ap 55%. Turklat indekss ir noslédzis maija tirdzniecibas sesiju par 36%
augstak par gada sakuma limeni. Attistibas tirgus spécigaks pieaugums salidzinot ar attistito tirgu (ka
ari spécigaks kritums agrak) apliecina tézi par ta lielaku volatilitati un riskantumu.
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Monthly Q.DJI
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Amerikas “blue chips” indeksam DJI izdevas péc marta-maija rezultatiem paradit ievérojamu
pieaugumu par 20%. Tomer, Sis paliek vienigais no musu vérotiem indeksiem, kuram tirdznieciba
maija beidzas uz negativas teritorijas salidzinajuma ar 2009. gada sakumu (-3%).
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Pasaules akciju tirgus

Monthly QJ.GDAXI
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Par pavasara pieauguma lideri attistito tirgu indeksu starpa kluva Vacijas DAX, kur$ pieauga par 28,5%.
Sis pieaugums palidzéja indeksam atgit nopietnus janvara-februara zaudéjumus un par 3% pacelties
virs 2009. gada sakuma limeni. Tacu indeksa kritums no globala maksimuma limena, kas tika sasniegts
2007. gada julija, vel joprojam sastada ap 40%.
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Vislielakais pieaugums musu verotq tirgu starpa marta-maija bija Ukrainas akciju tirgum, kura pamata
indekss PFTS pieauga par 107,6%. Sis spécigs pieaugums liela mera ir izskaidrojams ar indeksa spécigu
kritumu 2008. gada. Neskatoties uz pavasara pieaugumu, indeksa kritums no globala maksimuma limena,
kas tika sasniegts 2008. gada janvari, vél joprojam sastada ap 65%.
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Weekly Q.BSESN
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Spécigakais dienas pieaugums — par 17% — 18. maija bija Indijas SENSEX indeksam, sekogjot
zinam par vaIdoéésc}oartijas Indijas Nacionalais kon?ress parliecinoSu uzvaru véelésanas. Sis
bija maksimalais indeksa pieaugums vienas dienas laika pédéjo 17 gadu garuma. Ir skaidrs,
ka tas nebltu tik ieverojams, ja tirgu nebutu visparégjais pozitivais “sentiment”.
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= levérojams akciju cenu pieaugums pédéejos méenesos liecina par to, ka pasaules tirga, plrmo
reizi kops krizes aktivizéSanas 2007. gada rudeni, izveidojas spécigs p02|t|vs ‘sentiment”.

= Pariemeslu tadu noskanojumu veidosanai, acimredzami, kluva gan “krizes spiediena”
samazinasanas, gan sasniegtais zems cenu limenis.

= Pavasara cenu pieaugums paradija, ka pat spécigakas krizes apstaklos akciju tirgus lauj gut
labu pelnu ne tikai izmantojot isas, bet ar1 garas pozicijas.

= Tacu masuprat, nemot véra iepriekséjo kritumu un krizes procesu saglabasanas finansu-
ekonomiskaja sistéma, marta- maija kustiba drizak ir korekcija, nevis galigais
pazeminasanas trenda pagrieziens.

= Attiecigi, més joprojam iesakam izvéléties istermina spekulativu ienaksanu tirga, paraléli
sagatavojot resursus ilgtermina ienaksanai pasaules akciju tirg.

= Par signalu tirgus tendencu ilgtermina pagriezienam var klut tagad pienemto lielméroga
krizes apkaro$anas programmu veiksmiga realizé$ana (rezultati var paradities ne agrak par
2009. gada 2. pusi).

= Varar pledavat ilgtermina ienaksanas tirgu stratégiju jau pie esosiem limeniem, pérkot
“spécigu” kompaniju akcijas ar Div. Yield 2%-4%, Eas pirms akciju cenu pieauguma
atjaunosanas nodrosinas procentu ienakumus, salidzinamus ar attistito valstu valsts
vertspapiru procentu ienakumiem.
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= Maija, tapat ka aprili un marta, pasaules obligaciju tirgus paradija ievérojamu cenu
pieaugumu, atspogulojot visparejo finansu tirgu dalibnieku pozitiva noskanojuma
pieaugumu.

= Attistibas valstu valsts paradu (un kvazivalsts paradu) indekss EMBI+ pagajusaja ménesi ir
pieaudzis par 3,3%, sekojot pieaugumam aprili un marta par 5,1% un 3,8%.

= Nemot vera ari zinamu Amerikas treasures kritumu maija, indeksa spreds samazinajas vel
par 70 b.p. (0,7%) lidz 460 b.p.

5 Pli(eaLIJgums atseviskajos vértspapiru nacionalajos sektoros atkal bija izteikts divzimju
skaitlos.

= Par pieauguma lideriem Soreiz kluva Argentinas un Jamaikas vertspapiri, kuri pieauga
gandriz par 34% un 26,5%.

= Aprila pieauguma lideris — Ukraina — ari paradija labu pieaugumu par 15%.

= Vél spécigaks pieaugums bija verots attistibas valstu korporativaja sektora, kuru indekss
CEMBI ménesa laika pieauga par 5,9%, samazinot spredu pret Amerikas treasures par 167
b.p. lidz 593 b.p.

= Turklat par pieauguma lideriem ari Seit izradijas Ukrainas un Indonézijas vertspapiri, kuri
vidéji pieauga par 26,5% un 25,5% attiecigi.

= Labs pieaugums maija bija arn Kazahstanas korporativiem paradiem, kuri pieauga par
14,5%.
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= Krievijas korporativo paradu indekss RUBI maija, tapat ka aprili, paradija pieaugumu par
10%, samazinot spredu pret Amerikas treasures vél par 280 b.p. lidz 750 b.p. (7,5%).

= Kas attiecas uz attistito valstu bondiem, Seit maija, tapat ka aprili, valdija cenu kritums un
lenesiguma pieaugums.

= Amerikas 30-gadu bondi péc ménesa tirdzniecibas rezultatiem krita par 4,5%, ka rezultata
to ienesigums pieauga no 4% lidz 4,35%.

= Cenu kritums 10-gadu Amerikas valsts vertspapiriem aprili bija mazak ievérojams — ap 3%,
un to ienesigums pieauga no 3,1% hdz 3,45%.

= Irjaatzimé, ka cenu kritums un ienesiguma pieaugums vértspapiru garaja gala aprili un
maija notika neskatoties uz to, ka FRS pirka vértspapirus un jau iztéréja tam $130 mljrd.

= Toties Sie cenu kritumi kameér ir visai raksturigi tirgum un neliecina par to, ka tirgus zaude
uzticibu Siem vértspapiriem.

= Kas attiecas uz Amerikas bondu g?( alvenajiem konkurentiem — Vacijas bundiem, seit maija
bija vérojams vél spécigaks cenu kritums un ienesiguma pieaugumes.

= 30-gadu bundi ir zaudgéjusi vairak neka 7% no cenas, un to ienesigums pieauga no 3,9%
lidz 4,3%. 10-gadu Vacijas vértspapiri ménesa laika paradlja cenas kritumu par 5%, un to
lenesigums pieauga no 3,2% lidz 3,95%.
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Monthly Q. JPMEMBIPLUS

31 -hdar-00 - 30-Plow-09 (LUTC)
A 3 3 3 Price

___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Attistibas valstu valsts paradu (un kvazivalsts vértspapiru) indekss EMBI+ maija pieauga par 3,3%,
sekojot pieaugumam aprili un marta par 5,1% un 3,8%. Pateicoties Amerikas treasures kritumam
indekss maija samazinaja spredu vél par 70 b.p. lidz 460 b.p.
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Monthly QUS30%T=RR
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Maija 30-gadu Amerikas bondiem turpinajas cenu kritums un to ienesigums pacélas pie 4,4% limena.
Neskatoties uz ienesiguma spécigu pieaugumu no 2,5% minimuma 2008. gada decembri, runat par
masveida atbrivosanos no vertspapiriem ir paragri.
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Monthly QUS10%YT=RR F0-Jun-98 - 31 -Jan-10 (LTS

Cena 10-gadu Amerikas bondiem maija ari krita, un vértspapiru ienesigums pacélas pie 3,5% limena.
Tacu Sis ienesigums joprojam ir zemaks par vértspapiru videjo ienesigumu 2008. gada pie limeniem
3,6%-3,8%.
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Monthly QDE30YT=RR

30-Sep-02 - 30-Mow-03 (UTCY

. Cndl, @DE30YT=RR, Last Quats :
| 30-Jun-03, 97 500, 95.120, 95 580, 96 752

oz =) =1 a1 oz

Price
EUR

- L1z

Fe-m118

~1186

(R

b1z

F---110

Lo-Lios

a4

~106

104

=102

- 100

—95

-

==t

(BF=F)

92

~90

=1=1

| [1=3]

Pt
2006 2009

Cena 30-gadu Vacijas bundiem maija ir kritusi par ievérojamiem 7%, kas noveda pie ienesiguma
pieauguma no 3,9% lidz 4,4%, pielidzinot to Amerikas 30-gadu vértspapiru ienesigumam.
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= Pagajusaja meénesi tirdznieciba valutu tirgu notika visai mierigi, bez ievérojamiem cenu
kritumiem attistibas valUtu sektora.

= Tirgos valdosais pozitivais “sentiment” lauj jau treSo ménesi izvairities no turpmakas
attistibas valstu valUtu cenas samazinasanas.

= Pariznémumu kluva tikai Tadzikistana, kur vietgjas valutas krasais kritums ménesa beigas
par 15% noveda pie mainas punktu slégsanas.

= Taja pasa laika vadoso pasaules valutu tirgh maija bija vérojamas lielakas cenu kustibas un
dolara krituma turpinajums.

= Dolara indekss (dolara kurss pret 6 vadoso pasaules valUtu grozu - eiro, jéna, Lielbritanijas
marcina, Sveices franks, Kanadas dolars un Zviedrijas krona) ménesa laika ir zaudéjis
vairak par 6% no savas vértibas.

= Kas attiecas uz dolara lielaku konkurentu — eiro, $aja tirgu dolara zaudejumi sastadija
gandriz 6,5% .

= Vel lielaks pieaugums pret dolaru bija 2008. gada beigu cenu krituma lderim —
Lielbritanijas marcinai, kas maija pieauga pret dolaru gandriz par 9,5%.
= Neskatoties uz 5o kustibu, més nesaredzam parliecinoSas pazimes tam, ka tirgu ir sakusies

_____

dolara butiskas vajinasanas faze.

= Attiecigi, més nemainam savu_Erognpzi par eiro/dolars tirgu, sagaidot dolara pieauguma
atjaunosanas un dazu gadu laika paritatei tuva limena sasniegsanu (1EUR/USD).
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Dolara indeksa kustibas grafiks. Dati pa ménesSiem.
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Eiro pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa méneSiem.

Monthly QEUR= 31 -Dec-01 - 30-Mov-09 (GMT)
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Lielbritanijas marcinas pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa ménesSiem.

Monthly QGBP= 31 -0ct-01 - 30-Rlow-03 [
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Jénas pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa ménesSiem.
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Jénas pret eiro kustibas grafiks. Dati pa ménesSiem.
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Sis apskats ir paredzéts izmantosanai tikai informativos nolikos un nevar tikt uzskatits
par ieguldijumu rekomendacijam, ieguldijumu pétijumiem, ieguldijumu konsultacijam.
Apskata autors ir IPAS ,AB.LV Asset Management” (jur. adrese: Elizabetes iela 23,
Riga). Saja apskata noradita informacija ieguta no avotiem, kas finansu tirgos tiek
uzskatiti par uzticamiem, tomer IPAS ,, AB.LV Asset I\/Ianagement" neuznemas atbildibu
par iegutas un sniegtas mformacuas precizitati un pilnibu.

Jebkuras personas veiktajam ieguldijumu darijumam pilniba jabalstas uz personigo
pieredzi, [Emumiem, sava finansu stavokla un risku novértéjumu. Dati par finansu
Instrumentu ienesigumu nekada gadijuma netiek uzskatiti par ienesiguma garantiju vai
raditaju nakotné. IPAS ,AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par jebkuru
perksonu zaudéjumiem, kas radusies izmantojot Sos apskatus savu ieguldijumu
veiksanai.

Sagatavojot So tirgus un atsevisku finansu instrumentu apskatu tika izmantotas
tehniskas, fundamentalas un ekspertu analizes metodes. Ar ekspertu analizi ir domata
metode, kas balstas uz ekspertu verté§jumiem — situacijas veértgumiem, izdaritiem
pamatojoties uz apskata autora ilggadigu pieredzi un intuiciju.

Apskata atspogulotie fakti un viedok|i atspogulo stavokli un situaciju apskata
sagatavosanas bridi. Apskata autors nepazinos par apskata atspogulotas situacijas
un viedokla izmainam.

Apskata minétie emitenti nav iepazistinati ar apskata saturu.

Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu darijumiem, atrodas Seit
http://www.ab.lv/private/investments/brokerage/risk/
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