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VA‘:]‘V‘ Pasaules finansu krize

Aizkraukles Banka Latvija

= Pagajusais mene5|s ir pleraduls ka uz doto bridi ir izdevies pasaules finansu un ekonomikas
krizi 1izvest no “akltas fazes”, tacu runat par pilnigu situacijas pagriezienu tomer ir par
agri.

= Aprili, otro ménesi péc kartas, paradijas virkne pozitivu pazimju makroekonomiskaja limeni,
kas nebija verots jau diezgan ilgu laiku.

= Par krizes mazinasanos pasaules finansu sistéma liecinaja ari daudzu lielu banku pelnas
pieaugums 2009. g. pagajusaja 1. ceturksni.

= Tacu lielaka dala aprili publiceto makroekonomisko un korporativo jaunumu joprojam
skanéja negativi, apstiprinot krizes tendencu saglabasanas.

= Pasaules finansu sektora zaudejumi krizes dél turpinaja pieaugt un péc aprila beigam tie
parsniedza $1,35 trlj. (Bloomberg adentiras dati).

= Vissliktaka situacija paslaik ir izveidojusies apdrosinasanas sektora, kur kopéjie pasaules
zaudéjumi sasniedz $220 mljrd., bet jaunais piesaistitais kapitals ir tikai $120 mljrd.

= Aprili Amerika ir bankrotéjusas vél 8 bankas, un kopé€jais bankrotéjoso banku skaits valsti
kops gada sakuma sasniedza 29, kaut 2008. gada tas bija tikai 25.

= Salidzinajumam, Lielas depresijas laika bankas bankrotéja tikstoSiem gada (9000 laika no
1929. g. dz 1933. g.).

= ST masveida bankrotésana bija izraisita ari ar to, ka nebija programmu palidzibai bankam
no valsts un Centralas bankas puses, ko Sodien atzist par vienu no galvenajiem iemesliem
tik dzilai to laiku recesijai.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules finansu krize

Aizkraukles Banka Latvija

= Irjaatzime, ka kamér 2008. gada galvenais iemesls banku problémam bija vértspapiru
aktivu vértibas samazinasana, 2009. gada priekSplana izvirzijas zaudejumi no hipotekaras
un patérétaju kreditésanas un kreditkartém.

= Saskana ar aprili nopublicéto SVF parskatu, banku un apdrosinasanas kompaniju bilancés
esoso “toksisko” aktivu kopéjais daudzums var sasniegt $4 trlj. (ap $3,1 trlj. ASV un tikai
$900 mljrd. Eiropa un Azija).

= Tacu Rietumeiropas bankam ir papildu problémas sakara ar milzigu kreditportfeli, kas ir
izsniegts attistibas valstim un it 1pasi Austrumeiropas rezidentiem.

= Péc Morgan Stanley datiem, Austrumeiropa arvalstis ir aiznémusies kopa vairak par $1,7
trlj., parsvara no Rietumeiropas bankam un lielakoties i1stermina aiznémumu veida.

= Péec Morgan Stanley datiem, 2009. gada Austrumeiropas valstim ir jaatmaksa vai
jarefinansé paradi par kopéjo summu ap $400 mljrd.

= Krievijas kompaniju aré&jais parads Sobrid sastada $450 mljrd., un pirmaja ceturksni tas jau
atmaksaja $30 mljrd. no kopé&jas $140 mljrd. lielas summas, kura ir jaatmaksa vai
japagarina 2009. gada.

= Tacu makroekonomiskas situacijas pasliktinasanas regiona apdraud so saistibu izpildisanu,
attiecigi apdraudot ari atbilstosu kreditorbanku finansu stavokli.
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

= Aprili publicetiem makroekonomiskiem parskatiem lielakoties j joo‘orOJam bija negativs
raksturs, bet tapat ka pagajusaja menesi, dazi parskati skaneja diezgan pozitivi.

= Un pirmkart biznesa un patérétaju uzticibas indeksi, kuri pieauga gandriz visas galvenajas
ekonomikas.

= Amerikas patérétaju uzticiba aprilt pieauga otro ménesi Eec kartas, turklat pieaugums no
26,9 Iidz 39,2 kluva par maksimalo raditaja pieaugumu kop$ 2005. gada novembra.

= Taja pasa laika aprili izgaisa ceribas par stabilizacijas sakumu Amerikas majoklu tirgu, kuras
paradijas pec marta parskatu publicesanas.

= Aprili nopublicetie dati par jauno majok|u pardosanu ASV marta paradija kritumu par 0,6%,
sekojot februara pieaugumam — pirmajam 7 ménesu garuma.

= Uzsakta jauno maju bavnieciba marta ari krita par 11%, sekojot negaiditi spécigam
februara pieaugumam par 22%. Turklat par 9% krita ari izsniegto buvatlauju skaits.

= Dazas valstis aprili nopublicétie pirmie iepriekséjie dati par IKP 2009. gada 1. ceturksni ari
izradijas visai neiepriecinosi.

= ASV pagajusaja ceturksni IKP bija kritis par 6,1% (salidzinajuma ar ieprieks&jo gadu). Sis ir
jau tresais péc kartas ceturksnis, kad Amerikas IKP ir negativs pieaugums.

= Atgadinasim, ka 2008. gada pedéja ceturksni ASV IKP samazinajas par 6,3%. Amerika nav
piedzivojusi divus péc kartas tik specigus IKP kritumus kops 2. pasaules kara beigam.
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija
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= Pec ieprieksejiem datiem, Lielbritanijas IKP tekoSa gada 1. ceturksni samazinajas par 1,5%
(salidzinajuma ar |epr|eksejo ceturksni).

= Vacijas IKP 2009. gada 1. ceturksni krita par 2,1%.

= Dati par eirozonas IKP vél nav nopublicéeti, bet péc prognozem ari tur ir gaidams kritums par 2%
salidzinajuma ar ieprieksejo ceturksni.

= Krievijas IKP pagajusaja ceturksni ir kritis par 9,5% (salidzinajuma ar iepriekséjo gadu).

= Taja pasa laika Kinas IKP atkal paradija pieaugumu — par 6,3%, bet ari Sis pieaugums izradijas
vismazakais pieaugums ceturk$na laika pedéjo 10 gadu garuma.

= Praktiski visa pasaulé turpinaja pieaugt bezdarbs.

= ASV bezdarbs marta pieauga Iidz 8,5%, salidzinot ar 8,1% februari, kas ir kluvis par raditaja
maksimumu pédéjo 26 gadu laika.

= Bezdarbs 16 eirozonas valstis marta pieauga lidz 8,9%, kas kluva par jauno raditaja maksimumu 4
gadu garuma.

= Toties nedaudz mazak negativa dinamika marta bija jauno automobilu pardosanas apjomiem, kas
bija saistits ar to, ka dazas valstis parnéma Vacijas praksi dotét jaunu automobilu iegadi.

= Amerika jaunu automobilu pardosanas apjomi marta krita par 37% salidzinajuma ar 2008. gada
martu, bet pieauga par 25% salidzindjuma ar 2009. gada februari.

= Eiropa pardoSanas apjomi marta krita tikai par 9% salidzinot ar iepriekséjo gadu, turklat Vacija un
Francija bija noverots pardosanu pleaugums par 40% un 8%.

= Japana automobilu pardosanas samazinasana marta sastadija 31% salidzinajuma ar 2008. gada
martu, bet salidzinot ar 2009. gada februari pardosanu apjoms ir pieaudzis par 15%.
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Jauno méju pérdoéanas apjomu un jauno maju buvatlauju skaita ASV grafiki

Makroekonomiska situacija

Monthly QUSHNS ECI
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas un eirozonas bezdarba [imena izmainu grafiki

31-Jan-83 - 31-Jul-08 (GMT)
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas un eirozonas inflacijas limena izmainu grafiki
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Marta Amerika bija registréta gada deflacija -0,4%, Eirozona inflacija marta krita lidz rekordzemam
pirmo reizi kops 1955. gada. [fmenim 0,6%. Turklat cetras valstis bija novérota
deflacija.
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VA‘:]‘V‘ Kompaniju jaunumi

Aizkraukles Banka Latvija

= Pagajusais menesis ari ieziméjas ar to, ka saka publicét publisko kompaniju parskatus par
2009. gada 1. ceturksni.

= Péc aprili nopublicetiem 308 no 500 Amerikas plasa tirgus kompaniju (S&P 500)
parskatiem, to pelna ir kritusi par 31,5% salidzinajuma ar 2008. gada 1. ceturksni.

= Tomer tas ir labak par analitiku gaidito pelnas kritumu par 37,3%.

= Turklat dazam kompanijam izdevas paradit ceturkSna pelnas pieaugumu, tai skaita lielakam
Amerikas bankam.

= Viena no Amerikas lielakam bankam, Bank of America, pazinoja par ceturksna pelnas
pieaugumu 3,5 reizés lidz $4,25 mIer

= Amerikas banka Wells Fargo, otrais lielakais dalibnieks ASV hipotekaras kreditésanas tirga
un Amerikas otra lielaka banka kapitalizacijas zina, sanéma rekordlielu ceturkSna pelnu $3
mljrd. apmeéra (ko sekméja Wachovia Corp. |egade pagajusa gada beigas).

= Citigroup bankas tira pelna pagajusaja ceturksni sastadija $1,6 mljrd., salidzinot ar
$5,7 mljrd. lieliem zaudéjumiem gadu agrak.

= Tacu ir janem véra, ka bankas ir jau izmantojusas marta izmainas parskatu sagatavosanas
standartos, kas |aUJ dalai aktivu atspogulot vértibu nevis péc tirgus cenas, bet péc cenas uz
dzéganas datumu.

= Par vienu no ievérojamakiem korporativiem notikumiem arpus finansu sektoram kluva
pazinojums ménesa beigas par Amerikas automobilu razotaju Liela trijnieka dalibnieka —
Chrysler koncerna — bankrotéSanu.
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VA‘:] ‘V‘ Monetaro un valsts varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

= Par galveno notikumu aprili pasaules varu cina ar finansu un ekonomikas krizi,
neapsaubami, kluva “Liela divdesmitnieka” lideru tiksanas Londona.

= Tacu, ka ari bija gaidits, taja nebija pienemti nekadi kardinali pasakumi pasaules finansu
sistémas reformésanai.

= Taja pasa laika samita bija pienemta virkne konkréetu lemumu, kuriem butu japalidz
pasaules cina ar tekoso knizi.

= Tai skaita bija izlemts cinai ar krizi 2009.9.-2010.g. novirzit $5 trlj. no nacionaliem un
starptautiskiem avotiem.

= No tiem $500 mljrd. bUs pieskirti SVF, kas triskarSos ta resursus lidz $750 mljrd. un laus
aktivak palidzét nelaimé nonakusam valstim.

= Tas jau lava SVF aprili atvert Meksikai rekordlielu kredita ITniju $42 mljrd. apméré.

= Turklat G20 lideri ari saskanoja dazus pasakumus cinai ar “nodoklu oazem”, pasaules
tirdzniecibas veicinasanai, banku kompaniju drosibas palielindsanai un menedZmenta
bonusu ierobezosanai.

= Tacu svarigakie finansu tirgu re%ulééanas un pasaules valUtu sistemas reformésanas
jautajumi netika samita uzmanibas loka

E ﬁktl\k/us solus cinai ar knzi aprili turpinaja veikt atsevisku valstu valdibas un centralas
ankas

10 07.05.09



'A‘:] ‘V‘ Monetaro un valsts varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

= Amerikas prezidenta Obamas administracija piedavaja ta vieta, lai prasitu no kongresa
papildus lidzeklus palidzibai bankam, konvertét jau izsniegtus bankam kreditus parastajas
akcijas to kapitala palielinasanai $700 mljrd. TARP programmas ietvaros.

= Savukart ASV finansu ministrija piedavaja paplasinat TARP (Troubled Asset Relief Program)
darbibu, ieklaujot taja ari apdrosinasanas kompanijas.
= Turklat finansu ministrija aprili notestéja 19 bankas ar kopéjiem aktiviem virs $100 mljrd.

I((uz _térln pienakas 2/3 visas banku sistemas), parbaudot vai tam nav japalielina pasu
apitals.

= TestéSanas rezultati bus pazinoti 7. maija un runa, ka 6 lidz 10 bankas bus spiestas
palielinat kapitalu par desmitiem miljardu dolaru.

= Kas attiecas uz FRS, ta |oti akurati pieversas sava 6-ménesu plana istenosanai, kas paredz
vértspapiru izpirkSanu par summu $1,25 trlj.

= Pagajusaja pusotra meénesa laika tas iztéréja valsts vertspapiru pirk3anai tikai $85 mljrd. un
dazus simtus miljardu hipotekaro saistibu pirksanai.

= Rezultata FRS bilance kamér nav paradijusi ievérojamu pieaugumu un ta paliek ap $2 trl].

= Aprili Japanas valdiba pienéma Iémumu palielinat tekoso ekonomikas glabsanas
programmu vél par $150 mljrd. (Iidz $250 mljrd.).

= Sis programmas realizacijas gadijuma, Japanas valsts parada attieciba pret IKP var pieaugt
no astronomiskiem 170% 2008. gada beigas lidz 190%- 200%.
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VA‘:] ‘V‘ Monetaro un valsts varu riciba
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= Taja pasa laika Vacijas valdibas vélésanas aprili izpirkt 100% uz bankrotésanas slieksna
esosas otras lielakas hipoteku bankas Hypo Real Estate akciju sastapa negaiditu pretestibu.

= Bankas galvenais akcionars, Amerikas investors Kristofers Flauers, kuram pieder 22% HRE
akciju, atteicas tas pardot péc tirgus cenas.

= lespé&ams, konflikta atrisinasanai varam bus jaizmanto marta pienemtais likums, kas atlauj
ekspropriét nelaimé nonakuso kompaniju akcijas.

= Cina ar krizi kinieSu stila. Pec aprili publicétiem datiem, Kinas bankas, atsaucoties uz varu
aicinajumu atbalstit ekonomiku, marta izsniedza ménesa rekordlielu kreditu apjomu - 1,97

trlj. juanu ($270 mljrd.).

= Aprilt ECB bija vieniga vadosa centrala banka, kas samazinaja refinansésanas likmi no 1,5%
lidz 1,25%, taja pasa laika liekot saprast, ka tuvakaja nakotné neplano noteikt likmi zemak
par 1%.

= Kas attiecas uz Amerikas, Japanas un Anglijas centralam bankam, seit likme jau atrodas
rekordzemajos limenos 0,25%, 0,1% un 0,5% un iespgjas izmantot so instrumentu
palidzibai tirgiem jau ir praktiski izsmeltas.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules akciju tirgus
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= Tirdznieciba pasaules akciju tirgu aprili, tapat ka marta, notika uz |oti p02|t|vas nots, kas
:oua izskaidrojams ar turpinoso krizes paradibu mazinasanos un panakto “pievilcigu” cenu
Imeni.

= Visiem musu vérotiem attistita un attistibas tirgu indeksiem izdevas ménesi slégt ar labu
pieaugumu (sk. tabulu).

= Rezultata vairaki vadosie attistibas tirgu indeksi izradijas talu pozitivaja teritorija attieciba
pret gada sakumu, bet attistita tirgu vadosie indeksi savus zaudejumus kops 2009. gada
sakuma noveda lidz minimumam (sk. tabulu).

= Par cenu pieauguma lideriem attistito valstu birzas indeksu starpa kluva Vacijas DAX,
Francijas CAC un Amerikas NASDAQ, kas ménesa laika pieauga par 16,7%, 12,6% un
12,4%, kas kluva par maksimalo ménesa pieaugumu Siem indeksiem vairaku gadu garuma.

= leverojamu pleaugumu par 7,3% meénesi izdevas paradit ari pasaules vadosajam indeksam
— Amerikas "blue chips” indeksam DJI.

= Attistibas tirgu pleaUﬂuma lideru starpa izradijas gada sakuma krituma lideri — Ukrainas
indekss PFTS un Kazahstanas indekss KASE, kuri pieauga par 49,8% un 31,6% attiecigi.

= Tacu par izaugsmes lideriem kops$ gada sakuma attistibas indeksu starpa palika Kinas SSEC
un Krievijas RTS, kas 4 menesu laika pieauga par 36% un 32% attiecigi.
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Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Birzas indekss 23572 g(-)3.g.- Par 2008.9g. Paj;ﬁ?’g?i.g. P:;S&O;ig. 20|;a9':g. 20|;a9_':g. 2;33;

martu aprili sakuma
DJI (ASV) 59.0% -33.8% -8.8% 11.7% 7.7% 7.3% -6.9%
S&P 500 (ASV) 66.9% -38.5% -8.5% -11.0% 8.6% 9.4% -3.3%
Nasdaq Comp. (ASV) 98.6% -40.5% -6.4% -6.6% 10.9% 12.4% 8.9%
GDAX (Vacija) 178.9% -40.4% -9.8% -11.4% 6.3% 16.7% -0.9%
N225 (Japana) 78.4% -42.1% -9.8% -5.3% 71% 8.9% -0.4%
FTSE (Anglija) 61.5% -31.0% -5.5% -71.7% 2.5% 8.1% -3.4%
CAC (Francija) 83.2% -42.7% -7.6% -9.1% 3.9% 12.6% -1.8%
RTS (Krievija) 537.9% -72.4% -15.3% 1.9% 26.6% 20.7% 31.8%
SSEC (Kina) 287.4% -65.4% 9.3% 4.6% 13.9% 4.4% 36.1%
SENSEX (Indija) 500.7% -52.4% -2.3% -5.6% 9.2% 17.5% 18.2%
Bovespa (Brazilija) 467.0% -41.2% 4.7% -2.8% 7.2% 15.6% 25.9%
PFTS (Ukraina) 1946.4% -74.4% -9.0% -23.0% 7.6% 49.8% 13.0%
KASE (Kazahstana) 1754.3% -62.1% -36.7% 0.8% 9.1% 31.6% -8.4%
MSCI WD 100.6% -42.1% -8.8% -10.5% 5.6% 12.6% -2.9%
MSCI EM 326.6% -54.5% -6.5% -5.8% 12.4% 18.2% 16.9%
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Monthly CUMYORL D
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Bankas Morgan Stanley aprékinatais pasaules akciju tirgus indekss MSCI World aprili paradija
ievérojamu pieaugumu par 12,6%, kas kluva par indeksa lielaku pieaugumu menesa laika visa ta
vésturé. Aprilis ir bijis otrs ménesis péec kartas, kad indekss pieauga, kas |lava tam atgut gandriz vai
visu kritumu kops 2009. gada sakuma (-2,9%). Toties indeksa kritums no maksimala limena 2007.
gada oktobri sastada ap 47%.
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Monthly . MSCIEF F0-Jun-97 - 31-Jan-10 (LOM])
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Bankas Morgan Stanley aprékinatajam attistibas akciju tirgus indeksam MSCI EM aprili izdevas paradit
spécigaku pieaugumu visa indeksa aprékinasanas vésturé — par 18,2%. Attistibas tirgu specigaks
pieaugums aprili salidzinajuma ar attistitu tirgu apliecina tézi par ta lielaku svarstigumu un riska
pakapi. Turklat indeksa kritums no globala maksimuma Iimeniem, kas bija sasniegts 2007. gada
oktobri, sastadija 51%.
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Monthly Q.DJ1
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Amerikas “blue chips” indeksam DIl izdevas péc aprila rezultatiem paradit ievérojamu pieaugumu par
7,3%, salidzinamu ar iepriekSéja ménesa pieaugumu par 7,7%. Sis Ir otrs péc kartas menesis, kad
indekss pieaug, sekojot ta seSu ménesu kritumam kops 2008. gada septembra. Indekss kamér paliek

negativaja teritorija salidzinot ar 2009. gada sakumu (-7%) un no sava maksimuma, kas bija sasniegts
2007. gada oktobri, ir zaudégjis 42%.
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Par pieayguma lideri vadoso pasaules indeksu starpa aprili kluva Vacijas DAX, kas ir pieaudzis par
16,7%. Sis ir maksimalais indeksa pieaugums meénesa laika kops 1997. gada decembra. Pieaugums
aprili palidzéja Vacijas indeksam, vienigam no attistito tirgu indeksiem, nonakt pozitivaja teritorija,
salidzinot ar 2009. gada sakumu (+9%). Tomér indeksa kritums no globala maksimuma limena, kas tika
sasniegts 2007. gada julija, sastada ap 41%.
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Bet vislielakais pieaugums musu véroto tirgu stgrpa aprili bija Ukrainas akciju tirgum, kura galvenais
indekss PFTS ménesa laika pieauga par 49,8%. Si spéciga izaugsme liela méra ir izskaidrojama ar to, ka
2008. gada un 2009. gada sakuma indekss piedzivoja spécigu kritumu. Neskatoties uz pleaugumu aprili,

indeksa kritums no globala maksimuma limena, kas bija sasniegts 2008. gada janvari, aprila beigas

sastada ap 72%.
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= levérojams cenu pieaugums pasaules akciju tirgu pedéjo divu ménesu laika liecina par to,
ka tirga, pirmo reizi kops krituma aktivizésanas 2007. gada oktobri, izveidojas diezgan
specigs pozitivs sentiments.

= Par iemeslu tam, ka izveidojas tads noskanojums, acimredzami, bija gan “krizes spiediena”
mazinasanas, gan “dabiska korekcija” uzkratam negativam sentimentam.

= Saja zina marta un aprila kustibas tomér vairak izskatas péc korekcijas nevis péc
samazinasanas tendences pagrieziena.

= Un kaut ari turpmaka cenu pieauguma varbatiba pastav un nav tik maza, musuprat,
scenarijs, ka cenas atkal kritis, ir vairak iespejams.

= Kurs no Siem scenarijiem istenosies, liela méra bas atkarigs no ta, kadi jaunumi ienaks tirga
no finansu un ekonomiskas krizes zonas, un péc musu viedokla, lidz krizes beigam ir vel
talu.

= Attiecigi, més joprojam iesakam dot prieksroku istermina spekulativai ienaksanai tirga.

= Paraléli ir jakraj resursi un jaizvelas piemérotais bridis ilgtermina ienaksanai pasaules akciju
tirga.

= Parsignalu tirgus tendencu ilgtermina pagriezienam var klut tagad pienemto lielméroga
krizes apkaroSanas programmu veiksmiga realizésana (ja tas tiesam bas panakts), kuru
pirmie rezultati var paradities 2009. gada 2. puse.
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= Aprilis, tapat ka marts, pasaules obli?éciju tirgu noritéja uz spécigas pozitivas nots,
atspogulojot kopéjo finansu tirgu dalibnieku optimisma pieaugumu, mazinoties krizes
paradibam.

= Attistibas valsu valsts paradu (un kvazivalsts paradu) indekss EMBI+ pagajusaja ménesi
pieauga par 5,1%, sekojot pieaugumam marta par 3,8%.

= Turklat, pateicoties Amerikas treasures kritumam, indeksa spreds samazinajas par
ievérojamiem 107 b.p. (1,07%): no 636 b.p. lidz 529 b.p.

= Pieaugums atseviskajos valsts vértspapiru nacionalajos sektoros bija loti ieverojams.

= lzaugsmes lideru starpa atkal izradijas Ukrainas un Kazahstanas vertspapiri (kvazivalsts),
kas pieauga par 40%! un 14,9% attiecigi.

= Labs pieaugums bija ari citu attistibas valstu valsts vértspapiriem (Krievija +6,2%) un
vairakumam vértspapiru, kas veido indeksu, cenas atgriezas pie 2008. gada septembra-
oktobra limeniem (tuvojoties to aktivam kritumam).

= Vél spécigaks pieaugums bija verojams attistibas tirgu korporativaja sektora, kura indekss
EEMBI meénesa laika pieauga par 6,1%, samazinot spredu pret Amerikas treasures par 125

p-

= Turklat par pieauguma lideri ari Seit izradijas Ukrainas vertspapiri, kas vidéeji bija pieaugusi
par 49%.

= Péc visa spriezot, pédéjas veiksmigas Ukrainas valdibas parrunas ar SVF spéja atgriezt
tirgus dalibniekiem uzticibu pasas valsts un tas korporativa sektora parada saistibam.
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= Mazak ir pieaudzis Kazahstanas korporativais sektors — par 10,2%, ko noteica divas
nozimigas korporativas restrukturizacijas banku Turan Alem un Aliance paradiem (1. un 4.
bankas péc aktivu apjoma), kuras faktiski kontrolé valsts.

= Krievijas korporativo paradu indekss RUBI aprili pieauga par 7%, samazinot spredu pret
Amerikas treasures par 174 b.p.

= Mazak pozitiva dinamika bija aprili attistito valstu valsts paradiem.

= Amerikas 30-gadu bondi péc ménesa rezultatiem krita par 9,5%, ka rezultata to ienesigums
pacélas virs 4%.

= 10-gadu Amerikas valsts vértspapiru cenas kritums aprili bija mazak ieverojams — par 4%,
kas to ienesigumu atgrieza pie 3%.

= Irjaatzimé, ka cenu kritums un ienesiguma pieaugums vértspapiru garaja gala notika
neskatoties uz vértspapiru pirksanas programmas uzsaksanu, ko realizeé FRS.

= Kads nenozimigs cenu kritums un ienesiguma pieaugums bija veérojams ari Amerikas valsts
vértspapiru 1saja gala.

= Tacu Sis kustibas ir visai raksturigas tirgum, un kamér nav pamatojumu runat, ka paradas
simptomi tirgus neuzticibai Siem vertspapiriem.

= 30-gadu Vacijas bundi aprili ari krita, bet par pieticigu 1%, un to ienesigums pieauga lidz
3,9%, neskatoties uz likmes samazinasanu, ko veica ECB.

= 10-gadu Vacijas vértspapiri ménesa laika paradija cenas kritumu par 1,5%, un to
ienesigums pacélas lidz 3,2%.
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Attistibas valstu valsts paradu (valsts un kvazivalsts vertspapiri) indekss EMBI+ aprili pieauga par
5,1%, bet pateicoties Amerikas treasures kritumam tam izdevas butiski samazinat spredu — par 107

b.p.: no 636 b.p. lidz 529 b.p. Grafika var redzét, ka situacija tirgl nedaudz uzlabojas un spreds
atgriezas pie 2008. gada oktobra [imeniem.
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Monthly QUS30%YT=RR 28-Feb-03 - 50-Sep-093 (LTC)
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Aprili 30-gadu Amerikas bondi paradija butisku cenu samazinasanos — par 9,5%, sasniedzot jaunu 2-
gadu cenu minimumu. Tas noveda pie vertspapiru ienesiguma pieaugumam lidz 4% (minimums
2008. gada decembri 2,5%), atgriezot to pie 2008. gada oktobra-novembra limeniem.
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Monthly QUS10%YT=RR 28-Feb-03 - 50-Sep-093 (LTC)
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10-gadu Amerikas bondu cena aprili ari krita, bet mazak — par 4%. Turklat vértspapiru ienesigums
pieauga lidz 3,1%. Tacu Sis ienesiguma raditajs kamér ir zemaks par vértspapiru videjo ienesigumu
2008. gada, kas bija 3,6%-3,8% limeni.
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Monthly QDE30YT=RR

Vacijas 30-gadu bundu cena aprili nenozimigi krita — par 1%, kas to ienesigumu noveda pie limena
3,9%. Tomér tas vél joprojam ir mazak par vértspapiru vidéja ienesiguma limeni 2008. gada, kad tas
sastadija 4,4%-4,6%.
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= Var konstatét, ka sekojot marta un aprila cenu pieaugumam situacija pasaules obligaciju
tirgu batiski uzlabojas, Tpasi attistibas valstu valsts vertspapiru sektora, kur ienesigums
pietuvojas 2008. gada oktobra limenim — obligaciju cenu krasa krituma sakumam.

= Tacu situacija attistibas tirgu vértspapiru korporativaja sektora paliek loti sarezgita.

= Uz doto bridi Seit notika nopietna vertspapiru riska parvertésana no tirgus puses ar attiecigu
ienesiguma limenu batisku diversifikaciju.

= Paslaik attistibas tirgu korporativie vértspapiri tiek tirgoti sekojosSajos ienesiguma
diapazonos:
— 10%-15% - kvazivalsts kompanijas;
— 15%-20% - spéecigas neatkarigas kompanijas;
— 20%-30% - kompanijas, kuram ir “atrisinamas” problémas;
— 30%-50% - kompanijas, kam ir nopietnas problémas, tai skaita refinansesanas
problemas;

— kompaniju, kas atrodas uz bankrotesanas sliekSna, vertspapiri tiek tirgoti par cenu
10%-20% no nominala un tiem ienesigums atkariba no dzesanas terminiem var
but desmiti un simti procentu.

= Vel pirms 1,5 gada visas Sis kompanijas tika tirgotas ar ienesigumu no 7% lidz 15%.

= Ir skaidrs, ka kompanijam no pedégjas un priekSpedéjas gruias nav realo iespéju refinansét
savgs pliarédus un tam atliek vai nu but nopirktam (no citu kompaniju vai valsts puses) vai
nu bankrotet.
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= Pagajusaja meénesi, uz kopgja pozitiva fona pasaules finansu tirgos, tirdznieciba valutas
tirgu bija visai mieriga, bez butiskam cenu kustibam.
= Aprili nebija vérotas ari kadi nopietni vertibas zaudéjumi attistibas valstu valGtam.

= Gluzi pretgji, virkne Dienvidafrikas valltu paradija negaiditu konvertacijas pret dolaru
celnas p)ieaugumu par 10% (Dienvidafrikas rands, Lesoto, Namibijas un Svazilendas
valutas).

= Loti mierigi ménesis noritéja ari vadoso pasaules valutu tirgu.
= Dolara indekss (dolara kurss pret 6 pasaules vadosu valUtu grozu — eiro, jena, Lielbritanijas

marcina, Sveices franks, Kanadas dolars un Zviedrijas krona) ménesa laika zaudéja nedaudz
mazak par 1% no savas vertibas.

= Kas attiecas uz dolara lielaku konkurentu - eiro, saja tirgu cenas uz menesa beigam
praktiski nebija mainijusas.

= Toties ieverojamu pieaugumu pret dolaru Soreiz paradija Lielbritanijas marcina, kas
palielinaja savu vértibu par 3%, kas ari noveda pie dolara indeksa krituma.

= Runajot par eiro/dolars tirgu, més kamer nemainam Iprognozi attieciba uz So tirgu, péc_
kuras esosa dolara pieauguma tendence dazu gadu laika var novest Sis paris konvertacijas
kursu pie paritates l[imena (1EUR/USD).

= Tacu Sis scenarijs bus iespéjams tikai ja teko$a finansu krize nenovedis pie esosas valatu
sistemas fundamentalam izmainam.
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Dolara indeksa kustibas grafiks. Dati pa méneSiem.
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Eiro pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa ménesSiem.
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Lielbritanijas marcinas pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa méneSiem.
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Sis apskats ir paredzéts izmantosanai tikai informativos nolikos un nevar tikt uzskatits
par ieguldijumu rekomendacijam, ieguldijumu pétijumiem, ieguldijumu konsultacijam.
Apskata autors ir IPAS ,AB.LV Asset Management” (jur. adrese: Elizabetes iela 23,
Riga). Saja apskata noradita informacija ieguta no avotiem, kas finansu tirgos tiek
uzskatiti par uzticamiem, tomer IPAS ,, AB.LV Asset I\/Ianagement" neuznemas atbildibu
par iegutas un sniegtas mformacuas precizitati un pilnibu.

Jebkuras personas veiktajam ieguldijumu darijumam pilniba jabalstas uz personigo
pieredzi, [Emumiem, sava finansu stavokla un risku novértéjumu. Dati par finansu
Instrumentu ienesigumu nekada gadijuma netiek uzskatiti par ienesiguma garantiju vai
raditaju nakotné. IPAS ,AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par jebkuru
perksonu zaudéjumiem, kas radusies izmantojot Sos apskatus savu ieguldijumu
veiksanai.

Sagatavojot So tirgus un atsevisku finansu instrumentu apskatu tika izmantotas
tehniskas, fundamentalas un ekspertu analizes metodes. Ar ekspertu analizi ir domata
metode, kas balstas uz ekspertu verté§jumiem — situacijas veértgumiem, izdaritiem
pamatojoties uz apskata autora ilggadigu pieredzi un intuiciju.

Apskata atspogulotie fakti un viedok|i atspogulo stavokli un situaciju apskata
sagatavosanas bridi. Apskata autors nepazinos par apskata atspogulotas situacijas
un viedokla izmainam.

Apskata minétie emitenti nav iepazistinati ar apskata saturu.

Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu darijumiem, atrodas Seit
http://www.ab.lv/private/investments/brokerage/risk/
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