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VA‘:]‘V‘ Pasaules finansu krize

Aizkraukles Banka Latvija

= Ir beidzies pirmais pavasara meénesis, kas atnesa pirmas pazimes finansu un ekonomiskas
krizes “naviga tveriena” zinamai mazinasanai.

= Pirmoreiz vairaku ménesu garuma tirgos paradijas pozitivi makroekonomiskie dati, kaut ari
to nebija daudz.

= Turklat, marts iezimejas ar to, ka pasaules varas pienéma veselu virkni jaunu agresivu
pasakumu cinai ar knzi.

= Tomer ir par agri runat par “zemaka punkta” sasniegsanu vai krizes tendencu pagriezienu.

= FinansSu sektora dati, kas kluva zinami marta, turpinaja uzradit zaudéjumu pieaugumu,
tadé| ka Q4 2008 rezultati tika parskatiti uz sliktakiem.

= Pec Bloomberg agenturas datiem, finanSu sektora (bankas, brokeru kompanijas un
apdrosinasanas sabiedribas) kopéjie zaudéjumi krizes laika jau parsniedza $1,25 trlj.

= Pedeja laika buatiski pieauga apdrosinasanas kompaniju zaudéjumi, kas krizes laika
sasniedza $220 mljrd.

= Turklat jaunpiesaistitais kapitals apdrosinasanas sektora krizes laika veidoja tikai $120
mljrd. (Bloomberg dati).

= Péc visa spriezot, apdrosinasanas sektors var klut par nakamo sektoru, kam bus vajadzigs
liela meroga rekapitalizacijas plans.
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'A‘=] ‘V‘ Pasaules finansu krize

Aizkraukles Banka Latvija

= Nopietnas problémas saglabajas ari pasaules banku sistéma.

= Marta Amerika bankrotéeja vel 5 (parsvara nelielas) bankas, un bankrotéjoso banku kopégjais
skaits valsti kops gada sakuma sasniedza 21.

= Pec Federalas depozitu apdrosinasanas korporacijas (FDIC) datiem, problematisko banku
(kuram draud bankrotésana) skaits ASV parsniedza 250.

= Atgadinasim, ka visa 2008. gada laika Amerika ir bankrotéjusas tikai 25 bankas, toties to
starpa bija tadi giganti, ka Washington Mutual ar $309 mljrd. lieliem aktiviem un viena no
lielakam investiciju bankam Lehman Brothers.

= TieSi pedgjas bankas krahs noveda pie pasaules banku krizes “credit crunch” saasinasanas.

= Nemot véra So pieredzi, pasaules varas vairs nepielauj lielu, sistemu veidojoSu banku
kompaniju bankrotésanu.

= Péc Bloomberg datiem, banku rekapitalizacijai Saja ceturksni vien bija novirzits vairak par
$100 mljrd. (tie parsvara bija valsts lidzekli).

= Nemot vera So skaitli, krizes laika jaunpiesaistitais kapitals pasaules banku sistéma jau
sastadija $860 mljrd., parsniedzot deklarétus zaud&jumus $830 mljrd. apméra (pedejais
skaitlis neietver zaudéjumus Q1 2009- tie vél nav zinami).

= Tomeér, neskatoties uz tik specigu kapitala iepludi, pasaules banku sistéma joprojam paliek
dzila depresija un nespéj atjaunot realas ekonomikas normalo kreditésanu.

03.04.2009



'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

= Marta publicétie makroekonomiskie parskati par februari joprojam bija negativi, tacu pirmo
reizi vairaku ménesu garuma dazi parskati izradijas negaiditi pozitivi.

= Tie, pirmkart, bija parskati no Amerikas majoklu tirgus, kas ari bija esosas krizes pirmsakums.

= Jauno majoklu pardosana ASV februari pieauga gandriz par 5% salidzinajuma ar janvari, kas
kluva par pirmo $i raditaja pieaugumu pédéjo 7 ménesu laika.

= Februari spécigs pieaugums par 22,2% bija ar1 jauno majoklu uzsaktas bavésanas skaitam.
Buvatlauju skaits februari pieauga par 3%.

= So raditaju pieaugums tika fikséts pirmo reizi pédéjo 8 ménesu laika.

= Toties, visiem Siem raditajiem bija 2-ciparu kritums procentu izteiksmeé salidzinajuma ar
2008. gada februari, bet vidéja jauna majokla cena gada laika ir kritusi par 18%.

= Februari ASV negaiditi, par 3,4% palielinajas pasuatijumi ilgstosas lietosanas precém. Stir
pirma reize 7 menesu laika, kad s raditajs bija pieaudzis.

= Neskaitot transportu, pasutijumu skaits pieauga par 3,9%, kas kluva par rekordlielu apméru
kops 2005. gada augusta.

= Tacu lielai dalai Amerikas makroindikatoru saglabajas negativas tendences.

= Bezdarba limenis Amerika februari ir pieaudzis lidz 8,1% no 7,6% janvari, kas kluva par
raditaja maksimumu pedéjo 25 gadu laika.

= Atgadinasim, ka vél 2008. gada sakuma bezdarba raditajs ASV bija zemaks par 5%.
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

= Nonfarm payrolls (ekonomika nodarbinato skaits, neieskaitot lauksaimniecibas sektoru)
samazinajums februari sastadija 651 000.

= Turklat janvara un decembra raditaji tika parskatiti dz -655 000 un -681 000 -
maksimalais raditaja kritums kops 1949. gada.

= Secinajums ir neiepriecinoss — tuvakajos ménesos bezdarbs Amerika turpinas pieaugt.

= Aktivitates indeksi razoSanas sektora (manufacturing ISM) un pakalpojumu sektora (non-
manufacturing I1SM) februari liecinaja par turpinosu lietiskas aktivitates kritumu jau 8 un
6 ménesu garuma péc kartas.

= Negativie dati domingja ar1 Eiropas un Japanas parskatos.

= Bezdarbs 16 eirozonas valstis februari pieauga lidz 8,2%, kas kluva par raditaja
maksimumu 28 ménesu garuma.

= Biznesa vides indekss eirozona marta samazinajas lidz -3,58, kas ir vésturisks minimums
kops 1985. gada, kad saka aprekinat so indeksu.

= Lielbritanija bezdarbs februari pieauga lidz 6,5% — maksimumam kops 1997. gada.
Turklat, bdezdarbnleku skaita pieauguma tempi februari ( + 140 OOOfbua V|sI|eIak|e kops
1971. gada

= Lielbritanijas valdiba pazinoja par rekordlielu budzeta deficitu parskata gada, kas beidzas
2009. gada februari.

= Valsts aiznémumi sastadija 8,9 mljrd. marcinu (gandriz $13 mljrd.), kas ir vairak neka 8
reizes sliktak par iepriekseja parskata gada raditaju.
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Japana rupnieciskas razosanas apjomi februari, salidzinajuma ar janvari, samazinajas par
9,4%, sekojot rekordlielam 10% kritumam janvari, un samazinajums ir vérojams jau piekto
meénesi péec kartas.

Japanas eksports 2009. gada februari salidzinajuma ar 2008. gada februari ir kritis par
gandriz 50%, bet masinblvniecibas sektora kritums parsniedza 70%.

Par situaciju attistibas valstis var spriest péc Krievijas un Ukrainas datiem, kur IKP janvari-
februari ir kritis par attiecigi 8% un 20%.

Joprojam visa pasaulé pasliktinas automobilu pardosanas raditaji, kas tiek uzskatiti par labu
ekonomikas stavokla indikatoru.

Péc marta publicétiem datiem, februari jauno automobilu pardosanas apjomi Amerika krita
par 41% salidzinajuma ar 2008. gada februari, un tie atgriezas pie pardosanas limeniem
pirms 27 gadiem.

Automobilu pardosanas apjomi Japana februari krita par 32,4% salidzinajuma ar iepriekséjo
gadu. Februaris ir kluvis par ceturto ménesi péc kartas, kad jauno automobilu pardosanas
apjomi krita par vairak neka 20%.

Automobilu pardosanas apjomi Eiropa februari krita par 18,3% salidzinajuma ar 2008.
gada februari (-22,6% 2 meénesu laika).

Spanija pardosanas apjomi februari krita par 49%, Italija — par 24,5%, bet Lielbritanija -
gandriz par 22% ( -67% Rumanija un -46% Ungarija, bet Islandé 90 automobili prett 1035
masinam 2008. gada februar).

Uz si fona loti pozitivi izskatijas automobilu pardosanu pieaugums Vacija par 22%,
pateicoties dotésanas programmai jauno automobilu iegadei apmaina pret vecam.
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

Jauno maju pardosanas apjomu un jauno maju buvatlauju skaita ASV grafiki
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas un eirozonas bezdarba limena izmainu grafiki.
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas un eirozonas inflacijas limena izmainu grafiki
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VA‘:] ‘V‘ Monetaro un valsts varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

E IIz/l_ar_té\ pasaules varas turpinaja veikt aktivus pasakumus, cinoties ar nerimstoso pasaules
nzi.
= Visagresivak joprojam rikojas aiz okeana.
= Sekojot februari apstiprinatam Obamas planam ($800 mljrd.) ekonomikas atbalstisanai,
marta tika atbalstits finansu ministra Geitnera plans.
= Sis PPIP plans (Public-Private Investment Program) paredz palidzibas sniegsanu finansu
kompanijam, perkot vinu “toksiskus” aktivus.

= Kaut ari $im planam novirzitu valsts lidzeklu apjoms neparsniegs $100 mljrd., rékinot klat
privata kapitala piesaistiSanu un FRS kreditus ar atvieglojumiem, programmas kopé€jas
Izmaksas var sastadit no $500 miljrd. lidz $1 trl].

. Péc$daiiem aprékiniem, “toksisko” aktivu kopéjais apjoms Amerikas banku bilancés tagad ir
ap $2 trlj.

= Plans neapSaubami izskatas interesants, tacu nav skaidrs vai piedavata bilancu tiriSana spés
likt bankam atjaunot kreditesanu.

= Ka ari nav skaidrs, kas notiks, ja izpirkto aktivu cenas turpinas kristies, jo liela risku dala
pienakas valsts kasei un FRS.

= Bet kameér Sis valdibas ricibas bija jau sen deklarétas, CB riciba marta kluva par lielo
parsteigumu tirgiem.

= Sava séde 17.-18. marta FRS pienéma lémumu tuvako 6 méenesu laika izmest Amerikas
paradu tirgl papildus $1,25 trlj.
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'A‘:] ‘V‘ Monetaro un valsts varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

= No tiem $300 mljrd. tiks iztéréti garo vértspapiru pirksanai (ap 8% no to esosa apjoma).
Paregjie lidzekli ir paredzéti hipotekaro obligaciju tirgus atbalstisanai.

= Turklat, marta FRS apstiprinaja vel vienu planu patérétaju kreditu un maksajumu karsu
tirgus stimulésanai, ar izmaksam lidz $1 trlj.

E §(_) planu realizéSanai FRS naksies ar pilno {'audu palaist iespiedmasinu un CB bilance
pIFaclIJ?S no esosiem $2 trlj. lidz $4 trlj. (vél 2008. gada augusta ta sastadija tikai $900
mljrd.).

= Par valsts paradu pirkSanas mérki no FRS puses ir deklaréta “valsts vértspapiru ienesiguma
noturéSana zemajos limenos”, t.i. nepielaut slodzes pieaugumu valsts budzetam (no kura
2008. gada tikai paradu procentos vien samaksati $450 mljrd.!).

= Tacu nav skaidrs, vai tam pietiks ar $300 mljrd., pie ieplanota budzeta deficita $1,75 trlj.
apméra un valsts parada pieauguma lidz $12,5- $13 trl;.

= Vai tirgus joprojam gribés pirkt pret 3,5% ienesigumu tas valsts vértspapirus, kurai ir
parads 90% no IKP, un galvenais, tas valutai ir “neskaidrs” apgrozijuma apjoms.

= Ari Anglijas Banka marta Fazir)oja par valsts obligaciju izpirkSanas programmas uzsaksanu
par summu 75 mljrd. sterlinu marcinu ($105 mljrd.).

= Pagajusaja meénesi ari Japanas Banka noléma palielinat gada programmu valsts obligaciju
iegadei no $170 miljrd. lidz $220 mljrd.

= Un tikai ECB joprojam atsakas Siem merkiem ieslégt iespiedmasinu (nav skaidrs jautajums,
kam tiesi iespiest eiro).
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VA‘:] ‘V‘ Monetaro un valsts varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

= Marta vadosas Centralas Bankas turpinaja pazeminat refinansésanas procentu pamatlikmju
[imeni (tas, kuram vel ir iespéjams to samazinat).

= Anglijas Banka 5. marta samazinaja bazes likmi par 50 b.p. lidz 0,5%.

. ISi§>ki_r rekordzems likmes raditajs visa organizacijas (izveidotas 1964. gada) pastaveésanas
aika.

= Taja pasa diena ECB ari samazinaja likmi par 50 b.p. lidz rekordzemam limenim 1,5%.

= Marta par centralo starptautisko notikumu cina ar pasaules finansu knzi kluva G20 valstu
finanSu ministru un Centralo banku vaditaju tiksanas (kas kluva par pedéjo sagatavosanas
pasakumu pirms vadosSo valstu lideru samita aprili).

= Diemzel, ari Soreiz nekadas konkrétas receptes sistemas izieSanai no finansu-ekonomiskas
krizes netika izteiktas.

= Pienemtaja beigu komunike tikai kartgjo reizi izskangja aicinajums reformét pasaules
finansu sistemu.

= No konkrétiem pasakumiem var atzimét tikai vienosanas “batiski” palielinat SVF resursus
no esosiem $250 mljrd. (galéjo skaitli valstu vaditaji pazinos aprili).

= FinanSu ministri vienojas par attistibas ekonomiku lomas palielinasanu SVF fonda un
politikas izveidosana.

= Taja skaita ir planots lidz 2011. gadam parskatit dalibas kvotas un balsu sadalisanu valstu
parstavibai SVF.
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VA‘:] ‘V‘ Monetaro un valsts varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

= Paslaik vairakums balsu SVF pieder ASV (17%), bet virknei Eiropas mazo valstu pieder
vairak balsu, neka Kinai (3,7%) un Krievijai ( 2,7% ).

= Samita Valsts kasu un CB vaditaji ari atbalstija veicamus pasakumus banku glabsanai,
ieskaitot nacionalizacijas pasakumus.

= Tacu specialaja dokumenta ministri uzsvéra, ka valsts atbalstam jabat laicigam un tam
obligati japaredz vélako valsts izstasanos no banku kapitala.

= Marta joprojam aktivi apsprieda palidzibas sniegSanu Austrumeiropas vajakam valstim
cinai ar knzi.

= Marta sakuma, kartéja “pretkrizes” samita, ES valstu lideri noraidija Ungarijas lGgumu
pieskirt 190 mIer eiro Centralas un Austrumelropas ekonomiku glabsanal.

5 Taﬂaoloasa laika ES noléma divkarsot arkartigas palidzibas fondu ES dalibvalstim lidz 50
mljrd. eiro.

= Sifonda lidzekli var bit pieskirti tikai ES dalibniekiem, kas nav eiro zona.
= Naudu no i fonda jau sanéma Latvija un Ungarija (attiecigi 3,1 mljrd. un 6,5 mljrd. eiro).
= Marta pie ES péc palidzibas oficiali griezas ari Rumanija.

= Sai valstij palidzibu piekrita sniegt ari SVF, ka rezultata Rumanija sanems kreditu ar
kopéjo apjomu 20 mljrd. eiro.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Tirdznieciba pasaules akciju tirgu marta sakas uz diezgan negativas nots un daudzi
pasaules indeksi marta sakuma sasniedza jaunus daudzgadu minimumus.

= Tomer pieaugoss pozitivais aréjais fons un, galvenais, sasniegtie zemie cenu limeni tirga
noveda pie tendences apgrieSanas un sekojosa spéciga cenu pieauguma gandriz visas
pasaules birzas.

= Vislielakais pasaules indeksu pieaugums vienas dienas sesijas ietvaros bija noverots 23.
marta péc Geitnera plana par “toksisko” aktivu izpirksanu izsludinasanas.

= Saja diena daudzu banku kompaniju akcijam izdevas sasniegt 2-ciparu cenu pieaugumu
procentu izteiksmé (BOA + 26%, JPMorgan + 25%, Citigroup + 19%).

= Rezultata, visi musu vérotie attistibas un attistita tirgu vadoso birzu indeksi marta
tirdzniecibu pabeidza ar ievérojamo plusu.

= Marta fiksétais vadoSo Amerikas indeksu cenu pieaugums kluva par to maksimalo
ménesa pieaugumu kops 2002. gada.

= Vislielakais cenu pieaugums vadoso pasaules indeksu starpa Soreiz bija Amerikas
NASDAQ, kura vertiba pagajusa menesa laika palielinajas par gandriz 11%.

= leverojamu pieaugumu par 7,7% menesa laika spéeja paradit art Amerikas “blue chips”
indekss DJI.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Bankas Morgan Stanley aprekinatais pasaules akciju tirgus indekss MSCl World marta
uzradija pieaugumu par vairak neka 5,5%, kas kluva par indeksa maksimalo pieaugumu
ménesa laika kops ta krituma aktivizéSanas briza 2007. gada novembri.

= Marts ari kluva par treSo méenesi péec kartas, kad attistibas tirgiem izdevas paradit daudz
labaku dinamiku salidzinajuma ar attistitiem tirgiem (sk. tabulu).

= Bankas Morgan Stanley apréekinatais attistibas akciju tirgus indekss MSCI EM marta
paradija ieverojamu pieaugumu par 12,4%, kas kluva par maksimalo indeksa pieaugumu
meénesa laika visa ta aprékinasanas garuma kops 1997. gada.

= Tas vélreiz apstiprina tézi, ka spécigs cenu kritums attistibas tirgos 2008. gada tos izveda
uz limeniem, kas investoriem liekas visai pievilcigi, neskatoties uz to, ka saglabajas augsti
politiskie un ekonomiskie riski.

= Vislabaka dinamika musu véroto attistibas tirgu indeksu starpa marta bija Krievijas RTS,
kas ménesa laika uzleca par vairak neka 26,5%.

= Divreiz mazaks pieaugums bija citam attistibas akciju tirgus vadoSam indeksam — Kinas
SSEC, tacu ta pieaugums $i gada pirmaja ceturksni sastadija jau ieverojamus 30%, preti
Krievijas RTS pieaugumam par 9%.
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Aizkraukles Banka Latvija

Pasaules akciju tirgus

Siasindokss | zu0e. | P | Perzin | Pesntg. | Parai | Parieons. | P20t | g, | 2008 g
gadu martu sakuma
DJI (ASV) 16.3% 6.4% -33.8% 59.0% 5.2% -8.8% -11.7% 7.7% | -13.3%
S&P 500 (ASV) 13.6% 3.5% -38.5% 66.9% 2.6% -8.5% -11.0% 8.6% | -11.6%
Nasdaq Comp. (ASV) 9.5% 9.8% -40.5% 98.6% 18.1% -6.4% -6.6% 10.9% -3.1%
GDAX (Vacija) 22.0% | 22.3% -40.4% 178.9% 66.3% -9.8% -11.4% 6.3% | -15.1%
N225 (Japana) 6.9% | -11.1% -42.1% 78.4% 3.3% -9.8% -5.3% 7.1% -8.5%
FTSE (Anglija) 10.7% 2.3% -31.0% 61.5% 11.5% -5.5% -7.7% 25% | -10.6%
CAC (Francija) 17.5% 1.3% -42.7% 83.2% 5.0% -7.6% -9.1% 3.9% | -12.8%
RTS (Krievija) 70.7% 19.2% -72.4% 537.9% 76.0% -15.3% 1.9% 26.6% 9.2%
SSEC (Kina) 130.4% 96.7% -65.4% 287.4% 34.1% 9.3% 4.6% 13.9% | 30.3%
SENSEX (Indija) 46.7% 47.1% -52.4% 500.7% 185.7% -2.3% -5.6% 9.2% 0.6%
Bovespa (Brazilija) 32.9% 43.6% -41.2% 467.0% 233.2% 4.7% -2.8% 7.2% 9.0%
PFTS (Ukraina) 41.3% | 135.3% -74.4% 1946.4% 424.7% -9.0% -23.0% 7.6% -24.6%
KASE (Kazahstana) 273.7% 7.4% -62.1% 1754.3% 602.1% -36.7% 0.8% 9.1% -30.4%
MSCI WD 18.0% 7.1% -42.1% 100.6% 16.2% -8.8% -10.5% 5.6% | -13.8%
MSCI EM 29.2% | 36.5% -54.5% 326.6% 115.4% -6.5% -5.8% 124% | -1.1%
16
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Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Monthly QI.WORLD
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Bankas Morgan Stanley aprékinatais pasaules akciju tir?us indekss MSCI World marta sakuma
sasniedza jaunu vésturisku minimumu. Tacu sekojot vélakam optimisma pieaugumam, indeksam
izdevas menesi noslégt ar labu pieaugumu par 5,5%. 2009. gada marts kluva tikai par ceturto
indeksa pieauguma menesi péc kartas, salidzinot ar 13 ménesiem slégtiem ar samazinasanos kops
2007. gada novembra — briza, kad tirgu saka pieaugt negativas tendences.
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Bankas Morgan Stanley aprékinatajam attistibas akciju tirgus indeksam MSCI EM marta izdevas paradit
specigako pieaugumu visa indeksa aprékinasanas vésturée — par 12,4%. Liela méera So pieaugumu
nodrosinaja BRIC valstu indeksu pieaugums. Krievijas, Kinas, Indijas un BrazTLiljas fondu indeksi pieauga
par 26,6%, 13,9%, 9,2% un 7,2% attiecigi. Turklat Kinas fondu indekss paradija pieaugumu jau 3
ménesus péc kartas.
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Amerikas “blue chips” indekss DJI, cenam kritot marta sakuma sasniedza jaunu 12-gadu minimumu.
Tacu turpmak, pozitivam noskanojumam pieaugot, indekss apgriezas un varéja ménesi slégt ar
pieaugumu par ievérojamiem 7,7%. DJI izdevas slégt ménesi ar pieaugumu pirmo reizi kops 2008.
gada augusta, kad sakas pasaules finansu krizes saasinasanas otrais vilnis.
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Amerikas augsto tehnologiju akciju indekss NASDAQ marta sakuma sasniedza jaunu 7-gadu
minimumu, ciesi pietuvojoties indeksa globalam minimumam, kas tika sasniegts 2002. gada. Tacu
péc tam indeksam izdevas paradit spécigu pieaugumu vadoso pasaules indeksu starpa un meénesi
noslégt plusa ar 10,9%.
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Bet vislielakais pieaugums musu véroto tirgu starpa marta bija Krievijas akciju tirgum, kura pamata
indekss RTS ménesa laika pieaugi(a par 26,6%. Sis ir jau otrais péc kartas indeksa pieauguma ménesis.
Marta spécigs pieaugums rada, ka sasniegtais zems cenu limenis (P/E ap 4) atgrieza investoriem apetiti
péc Krievijas akciju iegades.
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= Neskatoties uz marta “optimisma uzliesmojumu”, situacija pasaules akciju tirgu joprojam
paliek saspringta.

= Mausuprat, cenu pieaugums pagajusaja ménesi ir tikai dabiska korekcija iepriekséjam
specigam cenu kritumam 2008. gada oktobri-novembri un 2009. gada janvari-februari.

= Sikustiba acimredzami nav pietiekama, lai parvarétu spécigu negativu “sentiment”, kas
izveidojas tirgu esosas pasaules krizes ietekmé.

= Taja pasa laika, nemot vera tiesi 2008. gada un 2009. gada sakuma cenu kritumu, esosais
leaugums var turpinaties istermina perspektiva vai partapt par vidéja termina cenu
onsolidaciju esosajos limenos.
= Tacu sekojosa cenu krituma atjaunosanas izskatas daudz vairak iespéjama neka tendences
pagrieziens pie esoSiem limeniem.
= Attiecigi, més joprojam iesakam izvéléties istermina spekulativus darjjumus ienaksanai
tirgu.
= Paraleli jakraj resursi un jaizvélas piemérotais bridis velakai ilgtermina ienaksanai pasaules
akciju tirga.
= Esos$o spécigo samazinasanas trendu noteikti nomainis ne mazak spécigs cenu
paaugstinasanas trends.

= Parsignalu negativa «sentiment» nomainisanai tirg var klut tagad pienemto liela méroga
krizes apkaroSanas programmu veiksmiga realizésana (ja tas tiesam bus panakts), kuru
pirmie rezultati var paradities 2009. gada 2. puse.
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= Pasaules obligaciju tirgl marts ari noritéja uz diezgan pozitivas nots, kas pirmkart ietekmeja
attistibas valstu vertspapirus.

= Attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ pagajusaja ménesi pieauga par 3,8%,
samazinot spredu pret Amerikas treasures no 649 b.p. lidz 636 b.p.

= Turklat pieaugums atseviskajos nacionalajos sektoros bija loti ievérojams, un pirmkart tas
skara cenu krituma februara liderus.

= Ukrainas valsts vertspapiri marta uzradija videjo pieaugumu par 25%, salidzinot ar cenu
kritumu par 21% februari.

= Kazahstanas valsts vértspapiri marta pieauga par gandriz 16% sekojot februara kritumam
par 11,5%.

= Uz si fona Krievijas vertspapiriem pieaugums bija ne tik liels — par 7,25%.

= Tacu atskiriba no Ukrainas un Kazahstanas Krievijas valsts vértspapiriem izdevas paradit
cenu pieaugumu péc pagajuso divu ménesu rezultatiem (-3% februari).

= Vel specigaks pieaugums bija vérojams attistibas valstu korporativaja sektora, kura indekss
CEMBI menesa laika ir pieaudzis par 4,25%.

= Turklat februara krituma lideris (-42%) — Kazahstanas vertspapiri — marta paradija specigu
pieaugumu par 33%. Un galvenais ieguldijums Saja pieauguma pienakas uz banku
vertspapiriem.

= Mazak pieaudzis ir Ukrainas korporativais sektors — par 9,8%, sekojot februara kritumam
par 23%.

= Tadejadi, musu priekslikums marta pirkt Kazahstanas banku bondus izradijas visai
veiksmigs.
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= Situacija attistito valstu paradu tirgos marta bija vairak mieriga un cenu kustibas nebija tik
ievérojamas.

= Amerikas 30-gadu bondi péc ménesa tirdzniecibas rezultatiem paradija pieaugumu par
aptuveni 3%, ka rezultata to ienesigums samazinajas hdz 3,5%.

= Aptuveni tads pats cenu pieaugums bija ari 10-gadu Amerikas valsts vértspapiriem, kuru
ienesigums samazinajas ldz 2,7%.

= Turklat, viss pieaugums Amerikas valsts vertspapiru garaja gala notika viena diena, 18.
mia\r:cja kad FRS pazinoja par savu nodomu izpirkt tirgd garos vértspapirus par summu $300
mljr

= Tomeér Sis cenu pieaugums tikai daléji kompenséja garo Amerikas vértspapiru spécigu
kritumu Si gada pirmajos divos ménesos.

= Acdimredzami, ar Amerikas CB solijumiem izpirkt vertspapirus par $300 mljrd. nepietika, lai
butiski pallelmat Amerikas bondu pievilcibu, tuvojoties vértspapiru emisijas krasai
palielinasanai pieaugosa valsts budzeta deficita finansesanas.

= 30-gadu Vacijas bundi, marta krita par 2%, neskatoties uz ECB likmes samazinasanu, un to
|ene5|gums pieauga lidz 3,9%.

= Taja pasa laika 10-gadu Vacijas vertspapiri ménesa laika paradija cenu pieaugumu par
aptuveni 1% un to ienesigums samazinajas lidz 3%.
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30-gadu Amerikas bondiem marta cenas pieauga par 3%, tacu tas kompense€ja tikai nelielu janvara un
februara spéeciga krituma dalu. 30-gadu vertspapiru ienesigums ménesa laika samazinajas no 3,8%
lidz 3,5% (2008. gada minimums ir 2,5%).
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10-gadu Amerikas bondiem cena marta pieauga par 3%. Tomer tas skaitlis izradijas mazaks par vienas

dienas cenu pieaugumu 18. marta (péc FRS pazinojuma par bondu pirksanu), ko var labi redzet grafika,
kura attéloti dati pa dienam.
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Attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ marta pieauga par 3,8%, tacu nemot véra, ka ari
Amerikas treasures pieauga, spreds samazinajas tikai par 13 b.p.: no 649 b.p. lidz 636 b. p. Turklat
dazas indeksa sastavdalas paradija spécigu pieaugumu, taja skaita Ukrainas valsts vertspapiri par

25%, Pakistanas vertspapiri — par 17%, un Kazahstanas — par 15,8%.
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Kaut ar1 situacija pasaules obligaciju tirgd marta nedaudz uzlabojas, ta joprojam paliek |oti
negativa, ipasi attistibas valstu korporativo paradu sektora.
= Korporativo paradu (bet vajakam valstim ari valsts paradu) refinansésanas problema

joprojam paliek viens no sarezgitakiem uzdevumiem attistibas valstim, tade| ka tirgu
saglabajas augstas likmes.

= Paslaik attistibas valstu korporativus vértspapirus var sadalit trijas pamata grupas:

- flnanf(u zina stiprakas kompanijas (parsvara kvazivalsts kompanijas), kuram ienesigums ir 15% un
maza

— videja lieluma kompanijas, kuram ienesigums atkariba no valsts un sektora sastada no 20% lidz
50%;
— un vajakas kompanijas, kuram ienesigums var atrasties diapazona 50% - 100% un pat augstak.
= Mausuprat, Sodien iegadei ir interesanti 1. un 3. grupas kompaniju paradi.

= Turklat 1. grupas kompaniju paradus mes iesakam pirkt investoriem, kas ir vairak
konservativi.

= Bet tiem, kas ir gatavi uznemties risku, ir japievérs uzmaniba 3. grupas kompanijam.
Turklat batu vélams sameklét lielas vai sistému veidojosas kompanijas, kuram
bankrotésanas varbutiba ir neliela un par situacijas risinajumu var klat paradu
restrukturizacija.

28 03.04.2009



VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

E PagJusajé meénesi visparéjais pozitivs pasaules finansu tirgos noveda pie zinamas
spiediena samazinasanas uz attistibas valstu valutam un attistitam “otra eSelona” valutam.

= Rezultata virkne valutu, kas februari kluva ievérojami létakas, marta paradija atpakal
pieaugumu pret dolaru.

= Dienvidkorejas un Zviedrijas valGtas, kas februari zaudéja pret dolaru 9% un 7% attiecigi,
marta pieauga par 14,5% un 11%.

= Pret dolaru pieauga ari citi kursu krituma lideri, taja skaita Ukrainas grivna, Ungarijas
forints un Krievijas rublis.

= Par iznémumu kopgja aina kluva Armeénijas drams, kurs marta sakuma bija devalvéts uzreiz
par 17%, kas bija viens no nosacijumiem paI|d2|bas pieskirsanai Sai valsti) no SVF puses.

= Kas attiecas uz pasaules vadosam valutam, marts ir kluvis par ménesi, kad dolars krita pret
paréjam vadosam pasaules valutam.

= Dolara indeksa kritums (dolara kurss pret 6 vadosam pasaules valutam) ménesa laika
sastadija 3,3%.

= Marta dolars krita pret eiro par 4,5%.

= Turklat galvenos zaudejumus Amerikas valuta cieta taja pasa 18. marta, FRS pazinojot par
planiem “ieslégt iespiedmasinu”.

= Tacu mes kameér uzskatam So kustibu tikai par spekulaciju, izmantojot izdevigu ieganstu,
un pagaidam nemainam musu prognozi, saskana ar kuru dazu gadu laika eiro/dolars

kurss nonaks pie paritates limena.
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Armeénijas drama pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa méneSiem.
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Korejas vona pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa méneSiem.
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Dolara indeksa kustibas grafiks. Dati pa méneSiem.
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Eiro pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa ménesiem.
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Sis apskats ir paredzéts izmantosanai tikai informativos nolikos un nevar tikt uzskatits
par ieguldijumu rekomendacijam, ieguldijumu pétijumiem, ieguldijumu konsultacijam.
Apskata autors ir IPAS ,AB.LV Asset Management” (jur. adrese: Elizabetes iela 23,
Riga). Saja apskata noradita informacija ieguta no avotiem, kas finansu tirgos tiek
uzskatiti par uzticamiem, tomer IPAS ,, AB.LV Asset I\/Ianagement" neuznemas atbildibu
par iegutas un sniegtas mformacuas precizitati un pilnibu.

Jebkuras personas veiktajam ieguldijumu darijumam pilniba jabalstas uz personigo
pieredzi, [Emumiem, sava finansu stavokla un risku novértéjumu. Dati par finansu
Instrumentu ienesigumu nekada gadijuma netiek uzskatiti par ienesiguma garantiju vai
raditaju nakotné. IPAS ,AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par jebkuru
perksonu zaudéjumiem, kas radusies izmantojot Sos apskatus savu ieguldijumu
veiksanai.

Sagatavojot So tirgus un atsevisku finansu instrumentu apskatu tika izmantotas
tehniskas, fundamentalas un ekspertu analizes metodes. Ar ekspertu analizi ir domata
metode, kas balstas uz ekspertu verté§jumiem — situacijas veértgumiem, izdaritiem
pamatojoties uz apskata autora ilggadigu pieredzi un intuiciju.

Apskata atspogulotie fakti un viedok|i atspogulo stavokli un situaciju apskata
sagatavosanas bridi. Apskata autors nepazinos par apskata atspogulotas situacijas
un viedokla izmainam.

Apskata minétie emitenti nav iepazistinati ar apskata saturu.

Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu darijumiem, atrodas Seit
http://www.ab.lv/private/investments/brokerage/risk/
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