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VA‘:]‘V‘ Pasaules finansu krize

Aizkraukles Banka Latvija

= Pagajusa ménesa notikumi liecinaja par to, ka situacija pasaules finansu un ekonomikas
sistéma turpina pasliktinaties.

= Nerimstosa finansu krize turpina negativi ietekmét realo ekonomiku, bet augosas reala
sektora un majsaimniecibu problémas savukart pasliktina finansu kompaniju stavokli.

= Un kamér visi pasaules varu méginajumi izpestit sisttmu no ta apburta loka paliek
neveiksmigi.

= Februari nopublicétie finansu kompaniju parskati par 2008. gada pédgjo ceturksni paradija,
ka bilancu erozija un zaudejumu norakstisana finansu sektora kamér nesamazinas.

= Pasaules lielakas apdrosSinasanas kompanijas AIG zaudéjumi 2008. gada 4. ceturksni
sastadija $61 mljrd. Sie ir Amerikas kompanijas vislielakie ceturkSna zaudéjumi visa ASV
vesture.

= Viena no lielakam Anglijas bankam, RBS, februari pazinoja par to, ka ieklaujot pédéja
ceturksSna rezultatus, tas zaudéjumi 2008. gadé sastadija ap 24 mljrd. marcinu, jeb
§35 mljrd. Sie ir rekordlielie zaudéjumi Lielbritanijas korporativaja vesturé.

= Sveices lielaka banka, UBS, pazinoja par zaudéjumiem 4. ceturksni 8 mljrd. franku apmeéra.

= Ta rezultata, UBS zaudéjumi péc 2008. gada rezyltatiem bija gandriz 20 mljrd. franku, jeb
$17 mljrd. Sie ir vislielakie gada zaudéjumi visas Sveices banku sistémas vésture.
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Kopéjie UBS zaud&jumi krizes dé| jau sasniedza ap $60 mljrd, un pasaules banku
vidii ta ienéma treso vietu norakstisanas apjomu zina.

Tacu pirmie Saja saraksta bija Amerikas Wachovia un Citigroup, kas krizes laika
bija zaudéjusas gandriz $100 mljrd. un $80 mljrd. attiecigi.

Nemot véra pagajusaja ménesi nopublicétus datus, kopégjie pasaules finansu
kompaniju (bankas, brokeri un apdrosinataji) zaudejuml krizes dél jau
parsniedza $1,1 trlj. (Bloomberg dati).

Vél par vienu pasaules finansu sistémas problému, ko daudz apsprieda februari,
kluva virknes Rietumeiropas banku (galvenokart, Austrijas, Zviedrijas, Vacijas un
Francijas) liela ekspozicija Austrumeiropas kredité$ana.

Tacu sodien Austrumeiropas valstis valUtu nestabilitates, tekosa konta liela
deficita un banku sistemu va{< ma dé| saskaras ar daudz nopietnakiem
ekonomiskiem un finansu riskiem, neka vinu rietumu partneri.

Péc dazu ekspertu aprékiniem, Austrumeiropas bankam tuvakaja laika var but
vajadzigi $150 miljardi rekapitalizacijai un $200 miljardi refinansésanai, lai
izvairitos no masveida bankrotésanas vilna.

Attiecigi, Moody'’s reitingu agentira februarl pazinoja, ka samazinas to rietumu
banku reitingus, kuram ir lielie ieguldijumi austrumos.
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

= Februari nopublicétie makroekonomiskie parskati liecinaja par labu tézei, ka iestajusies globala
recesija var klut par visnopietnako visa pasaules vésture.

= Ta jau ir novedusi pie krasas pasaules tirdzniecibas samazinasanas.

= Péc pagajusaja ménesi nopublicétiem datiem, 20009. /2008Janvéri eksporta apjoms ir
samazinajies Japana par 45,7%, Taivana — par 44%, Dienvidkoreja — par 32,8%, Kina — par
17,5%.

= Tas izradijas spécigs trieciens 5o valstu ekonomikam, kas lielakoties ir orientétas uz eksportu.

= Péc februari nopublicétiem datiem, automobilu pardosanas apjomi janvari ASV krita par 37%,
Japana — par 28%, Eiropa — par 27% (tai skaita par 43% Spanija un par 31% Lielbritanija).

= Februari gandriz visa pasaules automobilu rapnieciba piedzivoja masveida darbinieku atlaisanu
un razosanas apjomu divzimju samazinasanas (50% Lielbritanija un 41% Japana).

= Péc precizétiem nopublicétiem datiem, ASV IKP 2008. gada 4. ceturksni ir kritis par 6,2
salidzinajuma ar ieprieksejo gadu, nevis par 3,8%, ka bija pazinots agrak.

= Sis ir ASV IKP vislielakais ceturk$na kritums kop3$ 1982. gada.

. Jar:jvarl bezdarba [imenis Amerika ir pieaudzis lidz 7,6%, kas ir visaugstakais raditajs kops 1992.
gada

= Nonfarm payrolls (ekonomika nodarbinato cilvéku skaits, neskaitot lauksaimniecibas sektoru)
janvari samazinajas par 598 000 — maksimalais samazinajums ménesa laika pedejo 34 gadu
garuma.
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

= Paterétaju uzticibas indekss ASV 2009. gada februari ir samazingjies lidz 25 punktiem, kas
ir 81 indeksa viszemaka vertiba kops 1967. gada, kad to saka aprekinat.

= lLoti negativa paliek ari situacija Amerikas nekustama ipasuma sektora, kas ir viens no
pasaules finansu krizes avotiem.

= Uzsakto maju buvniecibas un jauno buvatlauju skaits janvari krita ldz 466 000 un 521
000 salidzinajuma ar ieprieksejo gadu.

= Sis ir raditaju minimalais [imenis visu 50 gadu garuma, kad tie tiek aprékinati.

= Nemot véra Sos un citus datus, ASV FRS ir batiski samazinajusi savu prognozi par
ekonomlkas stavokli 2009. gadam un sagaida IKP samazinajumu par 2,5% un bezdarba
pieaugumu gada beigas lidz 9%.

= Ne mazak negativi dati februari bija publicéti Eiropa un Japana.

= leprieks€jie nopublicétie dati liecinaja par eirozonas IKP kritumu 2008. gada 4. ceturksni
par 1,5% salidzinajuma ar ieprieksejo ceturksni.

= Sis ir maksimalais IKP kritums ceturk3na laika visa eirozonas pastavésanas garuma.

= Japana Q4 2008/ Q4 2007 IKP samazinajas par 3,3%, kas parrékinot to gada izteiksme ir
12,7% kritums.

= Sis ir rekordliels IKP kritums Japana pédéjo 35 gadu laika.
= Janvari Krievijas IKP ir kritis par 2,4% salidzinajuma ar iepriekseja gada decembri un par
8,8% salidzinajuma ar 2008. gada janvari.

5 05.03.2009



'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas un eirozonas bezdarba limena izmainu daudzgadu grafiki.
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'A‘:] ‘V‘ Makroekonomiska situacija

Aizkraukles Banka Latvija

a izmainu daudzgadu grafiki

Amerikas un eirozonas inflacijas Iimen
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VA‘:] ‘V‘ Korporativie jaunumi

Aizkraukles Banka Latvija

= Februari gandriz jau beidzas kor\oorativo arskatu par 2008. gada 4. ceturksni aktivas
ta

publicéSanas sezona un tas rezultati izradijas katastrofiski.

= Pirmoreiz vésturé Amerikas S&P 500 indeksa ieklautas kompanijas pazinoja par kopé€jiem
ceturkSna zaudéjumiem ap $10 uz vienu akciju.

= Sos zaudejumus galvenokart izraisija banku ievérojamas norakstiSanas.
= Tomeér, ;Izat nerékinot Sis norakstiSanas, operacionala pe|na sastadija tikai $5,7 uz vienas
akcijas, kas ir par 62% mazak, neka gadu ieprieks.

= Tas liecina par to, ka Sodien ar nopietnam problémam saskaras ne tikai finansu sektors,
bet gandriz visi Amerikas ekonomikas sektori.

= Turklat 288 no indeksa ieklautam 500 kompanijam pagajusaja ceturksni samazinaja vai
ari vispar atcela dividenzu izmaksu.

= Sis ir vissliktakais dividenzu raditajs pagajuso 54 gadu laika, kad agentura Standard &
Poor's apkopo tadu informaciju.

= Péc tas agenturas datiem, ASV 500 vadosas kompanijas Sogad var samazinat dividendes
vél par 13% - vislielakais samazinajums kops 1942.g.

= Ja vertét S&P 500 indeksu balstoties uz vésturiskam dividenzu izmaksam, tagad indekss
izradisies parvertéts par aptuveni 30% (Standard & Poor's dati).

= Sie fakti ari liecina par labu tézei, ka Sodien més saskaramies nevis ar kartéjo recesiju un
finansu tirgu korekciju, bet piedzivojam vel nebijuso sistémas krizi.

8 05.03.2009



Februari pasaules varas turpinaja cintties ar krizi divas frontés — finansu un
ekonomikas.

Turklat salidzinosi nesen atvertaja ekonomisko problemu fronté nepatiksanas
pieaug ar katastrofisko atrumu, ka paradija februara dati.

Februari ASV prezidents Baraks Obama parakstija $800 mljrd. vértu planu
ASV ekonomikas atjaunosanai, kas piedzivo vissmagako krizi kops Lielas
depresijas laikiem.

Tai skaita sSim planam ir janoved pie 4 milj. jaunu darba vietu izveidosanas.
Prezidents ari pazinoja, ka nakamie ekonomiska plana posmi bus banku

sistémas stabilizésana un reforma, ka ari hipotékas subsidésanas
programma.

Siem mérkiem prezident plano pieprasit no kongresa vél $250 un $75 mljrd.

So pr ]grammu izmaksas noveda pie deficita pieauguma budzeta projekta
2009. finansu gadam lidz astronomiskai summai - %1 75 trlj. (12,3% no IKP).

Sis ir vislielakais ASV deficits kop$ Otra pasaules kara laikiem.

Budzeta deficitu ap $1 trlj. administracija plano ari 2010. un 2011. gadiem,
atgriezoties pie 3% deficita tikai 2012.-2013. gada.
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lesp€jams, Sie plani tiesam atdzivinas Amerikas ekonomiku, tacu vinu izraisitais
valsts parada un dolaru masas pieaugums var klut par butisku destabilizésanas
faktoru pasaules finansu sistémai.

Pagajusaja ménesi FRS bilance gandriz nav mainijusies un sastadija ap

$1 900 mljrd. sekojot spécigam izaugumam 2008. gada augusta — decembri: no
$900 mljrd. lidz $ 2 200 mljrd., un janvara kritumam par $300 mljrd.

Par februara galveno pasakumu cina pret pasaules finansu krizi bija jaklust G7
valstu finansu ministru samitam Roma.

Samita laika tieSam bija izdarits méginajums apspriest pasakumus finansu
sistemas reformai.

Tai skaita apsprieda jaunas pasaules valGtu sistémas perspektivas, bet nekadi
konkréeti priekslikumi oficiali netika noformuléti.

Bija tikai pienemta vispariga deklaracija, kas aicina uz steidzamu pasaules
finansu sistemas reformu.

Pieméram, taja izskanéja aicinajums nopietni reorganizét Starptautisku valGtu
fondu, kas “esosaja forma savu ir jau nodzivojis”.
Tomér deklaracija nav teikts, kas un ka tam nolukam ir jaizdara.

Péc visa spriezot, pasaules elitei joprojam nav konkrétas receptes, ka arstét
pasaules finansu sistému, kura atrodas agonija.
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VA‘:]‘V‘ Monetaro un politisko varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

= Pagajusaja ménesi ERAB, Eiropas Investiciju banka un Pasaules banka atbalstija palidzibas
pieskirsanas Austrumeiropas un Centralas Eiropas valstim programmu par summu 24,5 miljardi
eiro.

= Februari, tapat ka dazos iepriekséjos méenesos, vadosas pasaules lielvalstis turpinaja apspriesties
par banku nacionalizésanu.

= Lidz pedéjam laikam visvairak pret sadu ricibu iebilda ASV.

= Tomeér ari Seit ménesa beigas Finansu ministrija un FRS vienojas par pielaujamibu palielinat
valsts dalu komercbanku kapitala, konvertéjot priekSrocibu akcijas parastajas akcijas.

- §T_s_shémas ietvaros Amerikas valdiba februara beigas palielinaja savu dalu nelaimé nonakusaja
Citigroup no 8% lidz 36%.

= Pec Citigroup lidziga riciba var bit piemérota ari citam bankam, pirmkart, Bank of America.

= Savukart Vacijas valdiba februart ir apstiprinajusi stingru likumprojektu, kas lauj valstij pilniba
parnemt sava kontrolé privatas bankas un pat ekspropriét akcijas.

= Lielbritanijas valdiba pagajusogad jau ir pilniba nacionaliz€jusi Northern Rock un Bradford &
Bingley un tagad kontrolé 70% no Royal Bank of Scotland un 43% no Lloyds Banking.

= Krievijas premjerministrs Vladimirs Putins ari februari ir pazinojis par valdibas pienemto
principialu lemumu par dal€jo Krievijas banku sistémas “izpirkSanu”.
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Nemot véra agrak minéto aréjo fonu, februari tirdznieciba pasaules akciju tirga
notika ar loti negativu noskanojumu.

Februari Morgan Stanley apréekinatais pasaules akciju tirgus indekss MSCI
World ir kritis gandnz par 10,5%, kaut janvar bija 9%.

Visa indeksa aprékinasanas vesturé kops 1997. gada, lielaks kritums tam ir bijis
tikai 2008. gada septembri un oktobri, banku krizes saasinasanas laika.

Februaris ari ir kluvis par otro ménesi péc kartas, kad attistito tirgu kritums ir
bijis augstaks neka attistibas tirgiem (sk. tabulu)

Tas var liecinat par to, ka investori parskata uz palielinajuma pusi riskus,
saistitus ar |eguldljum|em vadoso attistito valstu kompanijas.

Februari par krituma lideri vadoso indeksu starpa, pirmoreiz kops krizes
saasinasanas, ir kluvis Amerikas “blue chips” indekss DJI.

Indekss ménesa laika ir kritis gandnz par 12%, kas ir kluvis par jauno 12-gadu
minimumu.

Lielda méra tas bija izskaidrojams ar DJI ieklauto finansu kompaniju spécigu
cenu kritumu, tai skaita Citigroup un Bank of America, kas ménesa laika ir
zaudéjusi 55% un 37% no savas vértibas.

Pa 11% februar ir zaudé&jusi Vacijas DAX un Amerikas plasa tirgus indekss S&P
500, kam bija sasniegts jauns 13-gadu minimumes.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Par krituma lideri musu véroto attistibas tirgu starpa februari ir kluvis Ukrainas
tirgus, kura indekss ir kritis gandrz par 23%.

= Sis spécigs kritums ir visai izskaidrojams, nemot véra politisku, ekonomisku un
valutu problému limeni Ukraina.

= Taja pasa laika pasaules attistibas tirgum februari ir izdevies paradit daudz
mazaku kritumu, neka attistitam tirgum.

= Bankas Morgan Stanley aprekinatais attistibas tirgus akciju indekss MSCI EM
februari ir kritis tikai par 5,8%

= Tapat ka janvari, daziem attistibas tirgiem izdevas pat paradit pozitivu méenesa
dinamiku. Tai skaita Kinas tirgum, kas ir pieaudzis par gandriz 5%, un Krievijas
tirgus, kas ir palielinajis savu vértibu par gandnz 2%.

= Tas liecina par to, ka pat nemot vera esosos politiskos riskus, daudzi attistibas
tirgi atkal klust pievilcigi, pateicoties vai nu to perspektivam, vai [etumam.

= Ta pie esosa cenu limena Krievijas akciju P/E koeficients tuvojas 3, kamér
éapé)né tas ir ap 12, Amerika 10, bet Eiropa 8 (Kina tas ir ap 11, J.P. Morgan
ati).
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VA‘:]‘V‘ Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Par Par Par
srzssinles | GO | S | e | owee | gaan | 2008 | oo 203 | 2000, | 20099,
DJI (ASV) 25% 3% -1% 16% 6.4% -33.8% 59% 5% -8.84% -11.71%
S&P 500 (ASV) 26% 9% 3% 14% 3.5% -38.5% 67% 3% -8.53% -11.02%
Nasdag Comp.(ASV) 50% 9% 1% 10% 9.8% -40.5% 99% 18% -6.40% -6.64%
GDAX (Vacija) 37% 7% 27% 22% | 22.3% -40.4% 179% 66% -9.81% -11.39%
N225 (Japana) 24% 8% 40% 7% | -11.1% | -42.1% 78% 3% -9.77% -5.33%
FTSE (Anglija) 14% 8% 17% 11% 2.3% -31.0% 62% 11% -5.53% -7.71%
CAC (Francija) 16% 7% 23% 18% 1.3% -42.7% 83% 5% -7.58% -9.15%
RTS (Krievija) 58% 7% 86% 71% [ 19.2% -72.4% 538% 76% -15.35% 1.87%
SSEC (KTna) 10% -15% -8% | 130% | 96.7% -65.4% 287% 34% 9.34% 4.62%
SENSEX (Indija) 73% 13% 42% 47% | 47.1% -52.4% 501% 186% -2.31% -5.65%
Bovespa (Brazilija) 97% 18% 28% 33% | 43.6% -41.2% 467% 233% 4.66% -2.84%
PFTS (Ukraina) 49% | 201% 37% 41% | 135.3% | -74.4% 1946% 425% -8.97% -22.99%
KASE (Kazahstana) 1% 50% | 204% | 274% 7.4% -62.1% 1754% 602% -36.72% 0.80%
MSCI WD 31% 13% 8% 18% 7.1% -42.1% 101% 16% -8.80% -10.49%
MSCI EM 52% 22% 30% 29% | 36.5% -54.5% 327% 115% -6.53% -5.85%
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Monthly QI.WORLD
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Bankas Morgan Stanley apréekinatais pasaules akciju tirgus indekss MSCI World 2009.9.
februari ir kritis par 10,5%. Procentu izteiksmé Sis ir tresais lielakais indeksa ménesa
kritums kops cenu krituma aktivizéSanas 2007. gada novembri. Turklat cenas ir pavisam

pietuvojusas indeksa globalam minimumam.
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Monthly Q. MSCIEF 31 -Dec-00 - 31 -Jul-09 (LOM]
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Bankas Morgan Stanley aprékinatais attistibas akciju tirgus indekss MSCI EM jau otro
meénesi pec kartas radija vairak pozitivu dinamiku, neka pasaules indekss. Indeksa
kritums ménesa laika sastadija tikai 5,8%, un Seit cenas kamer ir talu no globala
minimuma limeniem.
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija
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Amerikas “blue chips” indekss DJI tebruari ir zaudejis 11,7%, kas kluva par otro lielaku
indeksa ménesa kritumu krizes laika. Turklat cenas ir parsniegusas 2002. gada_
minimumu, kas bija izveidojies uz cenu krituma plistot augstu tehnologiju akciju

burbulim. Tadejadi, indekss jau ir neitralizgjis visu cenu pagfielinééanas trenda pieaugumu
2003.-2007. gados.
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Monthly Q. PFTSI
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Vissliktaka dinamika muasu véroto tirgu, starpa soreiz bija Ukrainas
tirgum, kura indekss ir kritis par 23%. Sis spécigais kritiens ir
atspogulojis saasinajusas ekonomiskas, politiskas un valutas
problemas, ko piedzivo valsts.
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Monthly Q.SSEC
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Uz vispariga cenu krituma fona, Kinas SSEC februari izdevas paradit
pieaugumu, jau otro ménesi péc kartas. To liela meéra izskaidro ta
spécigais kritums 2008. gada. Taja pasa laika ir jaatzist, ka Kinas tirgu
investori dotaja bridi uzskata par vienu no perspektivakiem.
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Februar notikusi tirdznieciba nemainija musu uzskatu par pasaules akciju tirgu,
ko izteicam iepriekséjos apskatos.

Tirgu joprojam- valda 1pasi negativs «sentiment», kas var mainities tikai
paradoties pazimem, ka pasaules sistéma iziet no krizes.

Nemot véra to faktu, ka finansu krize kamér nemazinas, bet pasaules vadosas
ekonomikas ienak smagakaja recesija, pozitiva «sentiment» paradisanas tirgu var
but gaidama tikai talakaja perspektiva.

Tadgjadi, Saja tirga vel nav pienacis laiks ilgtermina investicijam un labak ir
izveleties spekulatlvu spell 1sajos laika periodos (ieskaitot cenu paaugstinasanas
sagaidisanu “pakerot” cenu pieauguma korekcijas vilnus).

Paraleli ir jakraj resursi un jaizvélas atbilstosais bridis ilgtermina ienaksanai saja
tirga.

Kad pasaules finansu sistéma attapsies no krizes (sistémas sabruksana, diemzél,
ari ir iespejama, bet kamér izskatas, ka tai ir daudz mazaka varbutiba) esosam
spécigam samazinajuma trendam sekos tikpat spéecigs cenu paaugstinajuma
trends.

Péc visoptimistiskakam prognozém, batisks pasaules finansu un ekonomiskas
situacijas uzlabojums var iestaties ne agrak par 2009. gada 2. pusi.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Pasaules obligaciju tirgu februaris parsvara ir pagajis mierigi, ar nelielam cenu kustibam
vairakumam vértspapiru.

= Tomeér dazos nacionalajos sektoros bija veérojams to spécigs kritums.
= Pagajusaja ménesi krita ari garo Amerikas valsts vértspapiru cenas.

= Amerikas 30-gadu bondi februari, tapat ka janvari, krita par 15%.

= Amerikas 10-gadu vértspapiri menesa laika zaudéja 8%.

= Tadejadi, garie treasuries divu ménesu laika zaudéja gandriz vai visu 2008. gada
pieaugumul.

= Tomer ir pa agri teikt, ka tirgus dalibnieki ir zaudéjusi uzticibu Amerikas valsts paradiem.

= Isie treasuries nebija kritusi, un kustiba vértspapiru garaja gala drizak atgadin3ja
lepriekS€ja pieauguma pelnas fiksaciju.

= Tapat ir iesp€jams, ka dala investoru tagad pardod Amerikas valsts vertspapirus ar domu
tos vélak nopirkt par zemaku cenu.

= Budzeta deficita rekordliels pieaugums 2009. gada lidz $1,75 trlj. liks Amerikas valsts kasei
krasi palielinat valsts paradu emisiju, kas protams var novest pie to ienesiguma pieauguma
un cenas krituma.

= Taja pasa laika var drosi apgalvot, ka februari ir pamatigi samazinajusies investoru uzticiba
daziem attistibas tirgus nacionaliem sektoriem.
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Ukrainas valsts vertspapiru cenas februari ir kritusas par vairak neka 20%.

Argentinas un Kazahstanas valsts vertspapiri ir zaudejusi attiecigi 13,5% un
11,5%.

Salidzinajumam, Krievijas valsts paradu indekss RUBI februari ir zaudgjis tikai
2% (sekojot janvara pieaugumam par 13%)

Bet visu attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ pagajusaja menesi ir
kritis tikai par 1%.

Zaudéjumi dazu tirgu korporativaja sektora izskatijas vél iespaidigaki.
Ukrainas korporativie vertspapiri ménesa laika ir zaudejusi videji 23% no
savas vértibas.

Toties par lideri kluva Kazahstanas korporativie paradi, kas februari krita
vidéji par 42%.

Sis kritums ir izskaidrojams ar to, ka pieaug investoru neuzticiba banku
vertspapiriem, kuri ar1 sastada Kazahstanas korporativo paradu lielaku dalu.

Protams, Kazahstanas banku sektoram tagad ir grutie laiki valsts
ekonomisko problému un Kazahstanas banku |oti lielu paradu rietumu
bankam dél.

Tomer valsts stingri solija atbalstit visas sistemu veidojosas bankas valsti.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Monthly QUS30YT=RR 51 -May-06 - 31 -Mar-09 (UTCY

Februari cenu kritums 30-gadu Amerikas bondiem sastadija 15%. Tadé&jadi, divi pirmie 2009.
Eada meénesi “neitralizéja” gandriz visu 2008. gada pieaugumu. Tacu kameér nav pamatu teikt,
a investori zaudeja uzticibu Amerikas valsts vertspapiriem. 30-gadu vértspapiru ienesigums

joprojam paliek diezgan zemajos limenos tuvu 3,8% (2008. gada minimums ir 2,5%).
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Vacijas 30-gadu bundi februari paradija cen

_ Uarl _ u pieaugumu par 1% un vertspapiru
ienesigums nedaudz samazinajas (tiesa, marta sakuma vértspapiri atkal bija
|

kritusi). Februara beigas 30-gadu bundu ienesigums kluva vienads ar Amerikas
30-gadu bondu ienesigumu un sastadija 3,8% (2008. gada minimums ir 3,1%).
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VA‘:]‘V‘ Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija
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Attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ februart ir kritis par 1,2%, bet ta
spreds pret Amerikas treasures ir pieaudzis par 17 b.p. lidz 650 b.p. (6,5%).
Tomér dazam indeksa sastavdalam ir bijusi ievérojami zaudéjumi, 1pasi
Ukrainas vértspapiriem, kas ménesa laika vidégji krita par vairak neka 20%.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Masu skats uz pasaules obligaciju tirgu ari paliek lidzSin€jais.

= Situacija vairakos 31 tirgus sektoros, it ipasi attistibas valstu korporativo paradu sektora,
paliek loti saspringta.

= Korporativa sektora apkalposanas un refinansésanas probléma klus par vienu no
vissarezgitakiem uzdevumiem attistibas ekonomikam tuvako gadu laika.

= Papildus sarezgijumus So paradu apkalposanai rada ari So valstu valGtu turpinosa
devalvacija.

= Tomer refinansét paradus pret esoso procentu (kas dazam kompanijam sasniedz 20%-
50%) uznémumi nespes.

= lespé&jams risinajums Sai situacijai var but valsts ienaksana korporaciju kapitala, aizstajot
korporativus paradus ar valsts paradiem.

= Tomer uz to var cerét tikai sistému veidojosie uznémumi.

= Ka tirdzniecibas ideju varam piedavat sistému veidojosu kompaniju paradu pirksanu, kuru
obligaciju cena pietuvinajas defolta [ilmenim 20%-30% no nominala.

= Valsts nelaus bankrotét tadam kompanijam, un sliktakaja gadijuma vertspapiri bus
restruktureti.

= Un pat pie |oti lielas paradu norakstisanas (50%-70%) , zemas iegades cenas dé| investors
paliek ar pelnu.

= Tadiem parametriem Sodien atbilst, pieméram, dazi vadoso Kazahstanas banku vertspapiri.
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Pagajusaja ménesi attistibas valstu valutas turpinaja just nopietnu
spriedumu, kritot konvertacijas cenai pret vadosam pasaules valutam.

Turklat pastiprinajas cenu kritums ari “otra eselona” cietu valutu
starpa valstis, kas saskaras ar nopietnam ekonomiskam problemam.

Par krituma lideri februari kluva Kazahstanas tenge, kas ménesa laika
ir kritis pret dolaru par 23% sekojot momentanai devalvacijai par 20%
ménesa sakuma.

Vairak par 10% cenas pret dolaru ir zaudéjusi ménesa laika Ukrainas
grivna.

Tomeér, salidzinosi zaudéumi bija ari daudz vairak attistitu valstu
valutam — Dienvidkorejas un Zviedrijas, kas ménesa laika ir zaudéjusas
attiecigi 9% un 7% pret dolaru.

Kas attiecas uz vadosam pasaules valutam, februaris, tapat ka
janvaris, lielakoties iezimejas ar Amerikas dolara nostiprinasanu.

Dolara indeksa pieaugums (dolara kurss pret 6 pasaules vadosam
valutam) menesa laika sastadija 2,8%, kas ir gandnz divreiz mazak par
janvara pieaugumu par 5,5%.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Februari, pirmoreiz pagajusa pusgada laika, dolaram izdevas pieaugt attieciba pret jénu,
turklat par ieverojamiem 8,5%.

= Pedejo faktu, tapat ka agrak, més izskaidrojam ar butisku jeénas pret eiro pieaugumu.

= Musuprat, eiro/jéna un eiro/dolars tirgus tagad ir vadoss attieciba pret dolars/jéna tirgu.

= Attiecigi, dolara pret jénu konvertacijas kurss ir kluvis par krosa kursu un tiek ieguts ka
jénas pret eiro un eiro pret dolaru kustibas rezultgjosais.

= Citiem vardiem, eiro pret jénu pieaugums par 7,5% un dolara pret eiro pieaugums par 1%
noveda pie rezultejosa 8,5% liela dolara pret jénu pieauguma.

= Savukart tik spécigs jénas pret eiro kritums ir kluvis par iepriekséja Japanas valutas pret
Eiropas valutu spéciga pieauguma dabisku korekciju.

= Kas attiecas uz eiro/dolars tirgu, tapat ka agrak, meés uzskatam, ka Saja tirgu valda
daudzgadu trends uz dolara pieaugumu.

= Sis trends dazu gadu laika var novest 31 para konvertacijas kursu pie paritates ilmena
(1EUR/USD).

= Tomer Sis scenarijs bus spéka tikai taja gadijuma, ja esoSa finansu krize nenovedis pie
pastavosas valUtu sistéemas fundamentalam izmainam.

= Pieméram, zaudgjot uzticlou Amerikas valsts paradiem, pasaule var atteikties no dolara ka
no galvenas rezerves valutas.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Kazahstanas tenge pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa ménesSiem.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Korejas vona pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa ménesiem.

Crll, @KW, Bi
L3 -Mar-09, 1, .
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Dolara indeksa kustibas grafiks. Dati pa ménesiem.

Monthly Q=USD
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Jénas pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa ménesSiem.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Jénas pret eiro kustibas grafiks. Dati pa ménesSiem.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Eiro pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa ménesSiem.

Monthly QEUR=
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Sis apskats ir paredzéts izmantosanai tikai informativos nolikos un nevar tikt uzskatits
par ieguldijumu rekomendacijam, ieguldijumu pétijumiem, ieguldijumu konsultacijam.
Apskata autors ir IPAS ,AB.LV Asset Management” (jur. adrese: Elizabetes iela 23,
Riga). Saja apskata noradita informacija ieguta no avotiem, kas finansu tirgos tiek
uzskatiti par uzticamiem, tomer IPAS ,, AB.LV Asset I\/Ianagement" neuznemas atbildibu
par iegutas un sniegtas mformacuas precizitati un pilnibu.

Jebkuras personas veiktajam ieguldijumu darijumam pilniba jabalstas uz personigo
pieredzi, [Emumiem, sava finansu stavokla un risku novértéjumu. Dati par finansu
Instrumentu ienesigumu nekada gadijuma netiek uzskatiti par ienesiguma garantiju vai
raditaju nakotné. IPAS ,AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par jebkuru
perksonu zaudéjumiem, kas radusies izmantojot Sos apskatus savu ieguldijumu
veiksanai.

Sagatavojot So tirgus un atsevisku finansu instrumentu apskatu tika izmantotas
tehniskas, fundamentalas un ekspertu analizes metodes. Ar ekspertu analizi ir domata
metode, kas balstas uz ekspertu verté§jumiem — situacijas veértgumiem, izdaritiem
pamatojoties uz apskata autora ilggadigu pieredzi un intuiciju.

Apskata atspogulotie fakti un viedok|i atspogulo stavokli un situaciju apskata
sagatavosanas bridi. Apskata autors nepazinos par apskata atspogulotas situacijas
un viedokla izmainam.

Apskata minétie emitenti nav iepazistinati ar apskata saturu.

Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu darijumiem, atrodas Seit
http://www.ab.lv/private/investments/brokerage/risk/
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