AB LV

Aizkraukles Banka Latvija

Pasaules finansu tirgus:
2009. gada rezultati

Leonids Alsanskis
Dr. Math.



2009. gada sakums pasaules finansu-ekonomiskai sistemai nesolija neko labu.

Gada pirmie menesi noritéja uz negativu tendencu fona finansu sistéma un
pasaules ekonomika un publicétie parskati par Q4 2008 parsteidza ar finansu
kompaniju zaudéjumu apmeru.

Nerimstosa finansu krize turpinaja negativi ietekmét realo ekonomiku, bet reala
sektora un majsaimniecibu pieaugosas problémas savukart turpinaja pasllktlnat
finansu kompaniju stavokli.

Un visi pasaules varu méginajumi izvest sistemu no Si apburta loka joprojam
palika neveiksmigi.

Toties, sakot ar pavasari sistéma saka paradities pirmas nopietnas pozitivas
parvirzes.

Tas pirmkart attiecas uz vadoso valstu makroekonomiskiem raditajiem, kur
pateicoties valsts stimulacijas programmu realizésanai pirmo reizi kops krizes
sakuma sakas makroekonomisku indikatoru pieaugumus, un ipasi patérétaju
uzticibas palielinasanas (uz patérétajiem pienakas no 3/4 lidz 4/5 no IKP).

Tas noveda pie optimisma pieauguma ari finansu tirgus dalibniekiem, kas
izraisija pirmo kops krizes sakuma spécigu cenu pieaugumu — “pavasara ralliju”
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Savukart cenu pieaugums tirgos lava daudzam finansu kompanijam butiski
uzlabot bilances raditajus.

Jau maija pirmas tris Amerikas bankas Goldman Sachs, JPMorgan un Morgan
Stanley iesniedza pieteikumus, lai atgrieztu valstij lidzeklus, kuru sanéma
arkartas palidzibas programmas TARP ietvaros.

Vélak tam pievienojas ari citas lielas Amerikas un Eiropas bankas, un vispareja
situacija pasaules banku sektora saka butiski uzlaboties.

Tas lava nacionalam varam novirzit vairak lidzeklu ekonomikas realo sektoru
atbalstam.

Rezultata, gada otraja un tresaja ceturksni vairakumam vadoso nacionalo
ekonomiku beidzas recesija un tas atgriezas pie izaugsmes.

Un gada nobeigumu, atskiriba no ta sakuma, pasaules finansu-ekonomiska
sabiedriba jau sagaidija uz stipras pozitivas nots (par nelielu “darvas karoti” kluva
novembra notikumi sakara ar konglomerata Dubai World vairaku miljardu vertu
paradu restrukturizaciju).

Tacu ir jJanem veéra, ka aprakstitos rezultatus sasniedza nevis brivais tirgus, bet
tas, ka pasaules vadoso valstu valsts un monetaras varas iepludinaja sistema
vairakus triljonus dolaru un eiro.

3 Pasaules finansu tirgus:
2009. gada rezultati | Leonids AlSanskis
14.01.2010



Tas noveda pie augsti attistito valstu budzetu deficitu un valsts paradu krasa
palielinajuma 2009. gada, ka ari pie vadoso pasaules valutu naudas bazes
pieauguma turpinajuma.

Lielbritanijas budzeta deficits 2009. gada veidoja 12% no IKP, bet valsts parads
palielinajas lidz 60% no IKP (no 40% pirms krizes). Vacijas valsts parads 20009.
gada pieauga lidz 65% no IKP, no 60% krizes sakuma.

Amerikas valsts budzeta deficits 2009. gada veidoja rekordlielus $1,42 trlj., t.i. ap
10% no IKP.

Amerikas valsts parads 2009. gada parsniedza $12 trlj. un pietuvojas 85% no IKP!
Japanas valsts parads turpinaja pieaugumu pie 200% no IKP (170% 2007. gada).
Tas viss butiski mainija musu finansu-ekonomiskas sistemas stavokli, krasi
palielinot (musuprat) tas destabilizacijas riskus.

Ja vadoso pasaules valGtu lieku naudas bazi neizdosies laicigi sterilizét, tas var
izraisit hiperinflaciju, bet ja bus zaudéta uzticiba vadosajam pasaules valutam — ar
pasaules naudas krizi, kas var novest pie pasaules finansu haosa.

No otras puses, jaunizveidotas naudas priekslaiciga sterilizacija var izraisit

pasaules ekonomikas atkartotu nonaksanu recesija un izprovocét liela méroga
pasaules paradu knzi.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules finansu-ekonomiska krize

Aizkraukles Banka Latvija

Pagaidam, neskatoties uz FRS bilances (praktiski naudas bazes) pieaugumu par vairak neka
100% no $900 mljrd. ITdz $2,2 trlj., So “naudas sienu” notur “bailu siena”, un ta aktivi nenonak
ekonomika, paliekot komercbanku rezerves kontos FRS.
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VA‘:]‘V‘ 2009: Pasaules finansu-ekonomiska

Aizkraukles Banka Latvija kr| 2e

Par to, ka banku sistéema pagaidam nav uzsakusi naudas “multiplicésanu”, liecina ari
tas fakts, ka spécigi pieaugot dolara naudas bazei MB (M0O+ komercbanku kontu
atlikumi CB) tiek vérots dolara naudas agregata M1 (MO+ pieprasijuma konti)
nenozimigs pieaugums. Turklat MB parsniedza M1 (visticamak, pirmoreiz vésturé!).
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2009. gada sakumu visas pasaules attistitas ekonomikas un lielaka attistibas
ekonomiku dala sagaidija spécigaku recesijas stavokli (iznemot dazas, kas tikai krasi
samazinaja ekonomikas pieaugumu, ka pieméram Kina un Indija).

IKP pieauguma tempu samazinasanas Q1 2009 salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu
veidoja ASV 6,4%, Japana 11,9%, Vacija 13,4%.

Daudzi vadoso pasaules valstu svarigie makroekonomiskie raditaji gada pirmajos
divos ménesSos samazinajas lidz saviem globaliem minimumiem.

Toties jau marta un april tirgos paradijas liels pozitivu makroekonomisku datu
daudzums.

Biznesa un patérétaju uzticibas indeksi saka pieaugt gandriz visas pasaules galvenajas
ekonomikas.

Kops gada vidus vadoso ekonomiku biznesa aktivitates indikatoriem nerazosanas un
razoSanas sféras izdevas parsniegt 50 punktu robezu, noradot uz aktivitates
izaugsmes sakumu, sekojot vairaku méenesu garai lejupslidei.

Péc Q2 2009 rezultatiem, tehniski no recesijas iznaca Japanas, Vacijas un Francijas
ekonomikas, bet Kinas ekonomika praktiski atgriezas pie pirmskrizes izaugsmes
tempiem (+7 9%)

TreSaja ceturksni tam pievienojas visa Eiropas savieniba un ASV, partraucot 6
ceturksnu garu IKP kritumu — visilgako péckara vesture.
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Sakot ar vasaras periodu saka ienakt stabilizacijas signali ari no pasaules nekustama
1pasuma tirgiem, tai skaita no Amerikas tirgus, kura parplisusais burbulis bija
iezime@jis visas esosas krizes sakumu.

Vienigais svarigais tirgus, kas nebija piedzivojis atveselosanos 2009. gada, palika
pasaules vadoso valstu darba tirgus.

Bezdarbs Amerika gada laika pieauga no 7,2% lidz 10%, oktobri sasniedzot jaunu 26
gadu maksimumu 10,2% limeni.

Eiropas savieniba bezdarbs gada laika pieauga no 8,4% lidz 10%.

Gada lielako dalu vadosas pasaules ekonomikas izjuta deflaciju salidzinajuma ar
lepriekséjo gadu, ko gada beigas nomainija neliela inflacija.

Nopietnas “kaujas darbibas” cina ar knzi bija izvérstas 2009. gada ari pasaulei

svarTEajé auto tirgu, kura daudzas vadosas valstis izmantoja pirksanas stimulésanas
pasakumus uz valsts lidzek|u rekina.

Vislielakos panakumus Seit sasniedza Vacija, kas pirma ieviesa So programmu gada
sakuma un tas izraisija gada automobilu pardosanas apjomu pieaugumu par 23%.

Francija jauno automobilu pardosanas apjomi pieauga par 10,7%.

Bet Amerika, JaEéné un Anglija atbalsta programmas bija mazakas un pardosanas
apjomi gada laika krita par 21%, 9,3% un 6,4% attiecigi.
Bet par gada lideri Seit, tapat ka daudzajos citos ekonomiskajos raditajos, izradijas
Kina, kur jauno automobilu pardosana pieauga par 45%.
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VA‘:]‘V‘ 2009: Makroekonomika

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas PMI indeksu (razosanas un nerazosanas) izmainu grafiki

Monthly QUSPMI=ECI ¥ Jen0(chm) | Monthly QUSNPMI=ECI 31-Jan99 - 3-May-10 (GHT)
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Aizkraukles Banka Latvija

2009: Makroekonomika

Amerikas un Eirozonas bezdarba limena izmainu grafiki

30-Apr-73- 3 -1 (GHT) Monthly (aXZUNRIA
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Aizkraukles Banka Latvija

2009: Makroekonomika

Amerikas un Eirozonas Intlacijas limena 1zmainu grarfiki

OktobrT Amerika saglabajas neliela inflacija
salidzinajuma ar iepriek§éjo menesi +0,3%, bet
salidzinot ar iepriekS€jo gadu joprojam bija fikséta
deflacija, kaut art tikai -0,2% preti -1,3% septembrr.

OktobrT Eirozona deflacija saglabajas sesto ménesi
pec kartas, bet veidoja tikai -0,1% par gadu. Péc
provizoriskiem datiem, novembrT to nomainis gada
inflacija +0,6%.
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Visa 2009. gada garuma pasaules monetaras un politiskas varas turpinaja realizét
aktivus pasakumus finansu-ekonomiskas sistemas stimulésanai.

Visu gadu FRS un Japanas Banka uztureja likmes rekordi zemajos lirmenos 0,1%
un 0,25%, bet ECB un Anglijas Banka turpinaja samazinat likmes, novedot tas
[1dz vésturiskiem minimumiem 1,5% un 1% attiecigi.

Praktiski visas vadosas Centralas bankas 2009. gada realizgja liela méeroga
programmas valsts un korporativo obligaciju izpirksanai no tirgus, lai uzturétu
finansu sistemas stabilitati.

Attieciga FRS programma 2009. gada maksaja $1,25 trl].

Anglijas Banka analogiskai programmai iztéréja $290 mljrd. Japanas Banka vairak
par $250 mljrd., un vismazak $60 mljrd. ECB.

Turklat, visas vadosas CB turpinaja iepludinat starpbanku tirgu triljonus dolaru un
eiro likviditates uzturesanai.

Ne mazak vérienigus pasakumus veica ari valsts varas.

Amerika apstiprinatu valsts palidzibas programmu apmeérs 2009.-2010. gada var
sastadit lidz pat $2 trlj. Kinas programmas novértéjums ir $586 mljrd.

Lielas programmas savu ekonomiku stimulacijai realizéja ari Japanas un Anglijas
varas, un relativi mazaku programmu istenoja Eiropas savieniba.
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VA‘:]‘V‘ 2009: Monetaro un valsts varu riciba

Aizkraukles Banka Latvija

= 2009. gads ari ieziméjas ar agrak neredzétu nacionalo varu darbibas
konsolidaciju, kuras saliedéejas krizes draudu prieksa.

= Gada laika notika dazi svarigi finansu ministru un pasaules vadoso valstu
vaditaju samiti G20 formata (valstis, kuras veido ap 85% no pasaules IKP).

= Sajas tikanas tika veikti méginajumi saskanot nacionalas programmas cinai ar
krizi, bet pedéeja sede novembri tika apstiprinats nacionalu un regionalu
programmu (ekonomikas atbalstiSanas pasakumu apturésanai) sagatavosanas
plans.

= Turklat taja bija pienemts lemums pariet pie reqularas tikSanu rikosanas sada
formata, un faktiski G20 klubam bija pieskirtas kaut-kas lidzigs pasaules
ekonomikas “direktoru padomes” pilnvaram (tiesa, So pilnvaru apmeérs un
Istenosanas mehanisms nav visai skaidri).

= Pasaules arhitektura, kura paslaik mainas, Sis forums bus atbildigs par
starptautiskas ekonomiskas sadarbibas koordinésanu.

= Bez tam tiek planots izveidot pie G20 specialu padomi, kura nodarbosies ar
virsnacionalas finansu regulésanas un uzraudzibas noteikumu izstradi.
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2009. gads pasaules akciju tirgu sakas uz loti negativas nots.

Janvara un februara cenu kritumu péc spéciguma vareja salidzinat ar cenu

Iérl’élumu 2008. gada septembri un oktobri, kad bija finansu krizes visasakais
rdis

Marta tirdznieciba pasaules akciju tirgt sakas uz diezgan negativas nots, un
vairaki pasaules indeksi marta sakuma sasniedza jaunus daudzgadu
minimumus.

Tacu pieaugusais pozitivais aréjs fons un sasniegtie zemie cenu limeni tirga
noveda pie tendences pagrieziena un talaka krasa pieauguma marta-maija —
“pavasara rallija”.

Turpmak cenu pieaugums tirgu bija mazak nozimigs, bet pozitivas tendences
turpinajas lidz pat 2009. gada beigam.

Rezultata visi musu vérotie vadosie pasaules indeksi gadu noslédza augsti
pozitivaja teritorija, bet vispasaules indekss MSCI World Eleauga par 27% —
vislielakais indeksa pieaugums ta aprekinasanas vésturé kops 1995. gada.

Vislabakais rezultats masu véroto attistito tirgu indeksu starpa bija Amerikas
augstu tehnologiju indeksam NASDAQ, kas pieauga par gandriz 44%.

Par pieauguma lideri visu musu véroto tirgu starpa kluva Krievijas tirgus, kura
pamata indekss RTS pieauga par 128,6%.
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Aizkraukles Banka Latvija

Pasaules akciju tirgus

Birzas indekss 2"357_2;03'9" Par 2008.g. Paj'aﬁggfi'g' P?;ggj‘);ig' pggggﬁ}s Par 2009.g.
DJI (ASV) 59.0% -33.8% -8.8% -11.7% 20.3% 18.8%
S&P 500 (ASV) 66.9% -38.5% -8.5% -11.0% 25.0% 23.5%
Nasdaq Comp. (ASV) 98.6% -40.5% -6.4% -6.6% 26.6% 43.9%
GDAX (Vacija) 178.9% -40.4% -9.8% -11.4% 28.5% 23.8%
N225 (Japana) 78.4% -42.1% -9.8% -5.3% 25.8% 19.0%
FTSE (Anglija) 61.5% -31.0% -5.5% -71.7% 15.4% 23.2%
CAC (Francija) 83.2% -42.7% -7.6% -9.1% 21.3% 22.3%
RTS (Krievija) 537.9% -72.4% -15.3% 1.9% 99.4% 128.6%
SSEC (Kina) 287.4% -65.4% 9.3% 4.6% 26.4% 80.0%
KOSPI (Koreja) 202.3% -40.7% 3.3% -8.5% 31.3% 49.7%
SENSEX (Indija) 500.7% -52.4% -2.3% -5.6% 64.5% 81.0%
Bovespa (Brazilija) 467.0% -41.2% 4.7% -2.8% 39.3% 82.7%
PFTS (Ukraina) 1946.4% -74.4% -9.0% -23.0% 107.6% 90.4%
KASE (Kazahstana) 1754.3% -62.1% -36.7% 0.8% 84.5% 79.9%
MSCI WD (Pasaules) 100.6% -42.1% -8.8% -10.5% 29.2% 27.0%
MSCI EM (Attistibas valstis) 326.6% -54.5% -6.5% -5.8% 54.9% 74.4%
15 Pasaules finansu ti_rgus: ) .
2009. gada rezultati | Leonids AlSanskis
14.01.2010

\




VA‘:]‘V‘ 2009: Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Bankas Morgan Stanley aprékinatajam pasaules akciju tirgus indeksam MSCI
World, péc spéciga krituma 2008. gada par 29%, 2009. (_?ada izdevas pieaugt par
27%. Tas kluva par indeksa maksimalo pieaugumu gada laika visa ta
apreklnasanas veésture kops 1995. gada.

Yearly CHWWORLD 31-Dec-95 - 31-Dec-11 (LOM)
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'A‘:]‘vj 2009: Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Bankas Morgan Stanley aprékinatais attistibas akciju tirgus indekss MSCI EM 2009.
gada ar uzradija maksimalo gada pieaugumu, kas veidoja vairak neka 74%. Toties
tam neizdevas kompenseét visus 2008. gada zaudéjumus, kad tas bija zaudeéjis 55%
no savas vértibas.

Yearly GU.MSCIEF 31-Dec-95 - 31 -Dec-11 (LON)
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'A‘:]‘vj 2009: Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas “blue chips” indekss DJI 2009. gada paradija vismazako pieaugumu musu
izskatito indeksu starpa. Tacu indeksa pieaugums par 18,8% kluva par vienu no ta
lielakiem gada pieaugumiem. Kaut kritums par 34% 2008. gada ari bija otrais

lielakais gada kritums indeksa vairak neka gadsimtu ilgaja vesture.

31-Dec-76 - 31-Dec-11 (RYC)
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'A‘:]‘vj 2009: Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Vislielakais pieaugums attistito tirgu indeksu starpa 2009. gada bija Amerikas
augstu tehnologiju akciju indeksam NASDAQ: +43,9%. Tas |lava indeksam

kompensét lielaku dalu 2008. gada zaudejumu, kad tas bija kritis par 40,5%.

Yearly QL.IXIC 3 -Dec-78 - 31-Dec-11 (MNYC)
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Aizkraukles Banka Latvija

Par pieauguma lideri musu veroto indeksu starpa 2009. gada izradijas Krievijas RTS,
kas gada laika ir pieaudzis par 128,6% (kas lava tam kompensét tikai pusi no 2008.
gada zaudéejumiem). Tas ir tresais lielakais indeksa gada pieaugums visa ta vésturée
kops 1995. gada. Vislielakais gada pieaugums par 197% indeksam bija 1999. gada,
ari péc speaga krituma 1998. gada.

‘n’early Q). IRTS 31-Dec-95 - 31-Dec-11 (MOS)
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2009. gads pasaules obligaciju tirgu noriteja vel pozitivak, neka pasaules akciju
tirgu.

Attistibas valstu obligacijas, kuras spécigi krita 2008. gada beigas, saka pieaugt
praktiski no 2009. gada sakuma.

Bet vislielakais cenu pieauguma uzplaukums Seit notika “pavasara rallija” laika.

Lidz gada beigam sim tirgum izdevas kompensét praktiski visus zaudéjumus
krizes dél, un lielakai dalai vértspapiru cenas atgriezas pie pirmskrizes limeniem.

Protams, neiztika bez defoltiem un restrukturizacijam, bet to daudzums izradijas
batiski mazaks par gaidito (visskanigaka izradijas Dubai World $26 mljrd. liela
parada restrukturizacija gada beigas).

Gada tirdzniecibas rezultata attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ ir

pieaudzis par gandriz 26%, samazinot spredu pret Amerikas treasures par 56
b.p. lidz 2,74%.

Par pieauguma lideriem saja tirgu kluva Pakistanas, Argentinas un Ukrainas
valsts vértspapiri, kuri pieauga par 147,3%,132,8% un 122,6% attiecigi.

Vel spécigaku pieaugumu paradija attistibas valstu korporativo paradu indekss,
kas gada laika pieauga par 41,7%, samazinot spredu par 72 b.p. lidz 3,27%.

21 Pasaules finansu tirgus:
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VA‘:]‘V‘ 2009: Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Par indeksa pieauguma lideriem kluva Ukrainas un Indonézijas vértspapiri, kuri
pieauga par 121,3% un 108,6% attieciqgi.

= Krievijas korporatlvo paradu indekss RUBI gada laika paradija “kosmisko
pieaugumu” par 76,6%, samazinot spredu par 78 b.p. lidz 401 b.p.

= Kas attiecas uz attistito valstu valsts vértspapiriem, tad Seit gads noritgja ar
nelielam cenu izmainam veértspapiru isaja pusé un to butisku kritumu garaja puse.

= Gada tirdzniecibas rezultata Amerikas 30 gadu véertspapiri zaudéja visu 2008.
gada pieaugumu un to ienesigums gada laika pieauga no 2,7% lidz 4,6%.

= Tas notika neskatoties uz garo vertspapiru pirkSanas programmu no FRS puses
par summu $300 mljrd.

= Toties, si kustiba pagaidam izskatas ka vienkarsa tirgus cenu izmaina, un
pagaidam nav pamata runat, ka tirgus zaudé uztictlbu Amerikas vértspapiriem.

= Kas attiecas uz Vacijas bundiem, tad ari Seit garaja puse parsvara bija verojams
cenu kritums, kas varétu but korekcijas kustiba péc to spéciga pieauguma 2008.
gada.

= Rezultata 30 gadu vertspapiru ienesigums gada laika pieauga no 3,6% lidz 4,1%.
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Aizkraukles Banka Latvija

Attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ 2009. gada laika pieauga par 26% un ta cena
parsniedza pirmskrizes limenus. Toties ta spreds pret Amerikas treasures, art Amerikas valsts
vértspapiru cenu pieauguma dé|, pagaidam neatgriezas pie pirmskrizes I|men|em paliekot
aptuveni par 150 b.p. augstak par 2007. gada limeniem.

Monthly Q.JPMEMBIPLUS Breb A0 Quarterlv Q.JPMEMBIPLUS 31.Dec.99- 3-kn10(UTC)
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Aizkraukles Banka Latvija

Gada tirdzniecibas rezultata Amerikas 30-gadu vértspapiri zaudéja visu
2008. gada pieaugumu un to ienesigums gada laika pieauga no 2,7% lidz
4,6%.

Yearly QUS30OYT=RR 31-Dec-87 - 31-Dec-11 (UTC)
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Aizkraukles Banka Latvija

30-gadu Vacijas bundi 2009. gada parsvara krita, un to ienesigums palielinajas
no 3,6% lidz 4,1%. Toties cenu kritums Seit |zrad|Jas daudz mazaks, neka to
pieaugums 2008. gada.

Yearly QDE30YT—RR 31-Dec-95 - 31-Dec-11 (UTC)
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2009. gada tirdznieciba valutu tirgu attistibas valtutu sektora sakas ar to krituma
turpinajumu attieciba pret vadosajam pasaules valutam.

Tomer ari Seit, stabilizejoties situacijai pasaules ekonomika un finansu tirgos,
attistibas valstu valGtu cenas samazinagana apstajas un sakas pretéjs izaugsmes
process.

Dalgji tas izskaidrojams ar to, ka atgriezas “apetite” pret risku, kad aizvien vairak
tirgus dalibnieku iequlda attistibas valstu aktivos to augstaka ienesiguma dél,
pérkot nacionalo valutu.

Ta Krievijas rublim, kas pirmo 2 ménesu laika bija zaudéjis vairak par 16% no
savas vértibas, lidz gada beigam izdevas atgut gandriz visus Sos zaudéjumus.

Vislielakie zaudéjumi gada laika bija Baltkrievijas un Kazahstanas valGtam, kuras
krita par 23% un 18,5% vienreizéejas devalvacijas dé| gada sakuma.

Pasaules vadoso valutu tirgu gads norlteg)a diezgan volatili, bet kustibu vériens
bija mazaks, neka 2008. gada, un atskiriba no 2008. gada dolars bija palicis
vajaks pret citam pasaules vado$am valGtam.

Dolara indekss gada laika ir zaudéjis nedaudz mazak ka 5% no savas vértibas.
Dolara zaudéjumi pret ta galveno konkurentu — eiro — veidoja 2,7%.

Mus pamata scenarijs $aja tirgu paliek nemainigs — més sagaidam, ka 2-4 gadu
laika para cena atgriezisies pie [imeniem tuvu paritatei (1EUR =1USD).
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Rubla pret eiro-dolars grozu kustibas grafiks. Dati pa ceturkSniem.

Quarterly QRUS=MCX 31 -Mar-05 - 30-Jun-10 (MOS)
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Dolara indeksa kustibas grafiks. Dati pa gadiem.

Yearly Q=USD

31-Dec-71 - 31-Dec-12 (MYC)
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NI 50090: Zelts

Aizkraukles Banka Latvija

* Zelta cenu spécigs pieaugums 2009. gada otraja pusé pirmoreiz pasaules
vesture izveda Si metala cenu augstak par 1000 par unci.

= Tadel atkal aktivizgjas tie, kas atbalsta iequldijumus fiziskaja zelta.

= Sis idejas piekritéji uzskata, ka zelts turpina spélét “neoficialas” pasaules
naudas lomu un tapéc, vajinoties pasaules vadoso valutu fundamentam,
zeltam ir japieaug.

= Jo vairak, Sis idejas aizstavéji apgalvo, ka zelts ir pasaules safe haven, uz kuru
butu jatiecas kapitalam krizes periodos.

= No musu viedokla, abas Sis tézes, diemzél, neatbilst patiesibai. Un zelts jau
vairs nekad nebis nauda.

= Piebildisim, ka zelta cenu pieaugums 2009. gada veidoja tikai ap 25%, t.i. to
var salidzinat ar cenu pieaugumu akciju tirgu.

= Taja Easa laika, pieméram, palladija cenu pieaugums 2009. gada sastadija
valra par 100%.

= Tiesa, zelta cenu pieaugums kops 2002. gada sastada kolosalus 300%.

= Toties, masuprat, tas ir izskaidrojams ne tik loti ar ta “ipasu stavokli” citu
aktivu vida, bet vairak ar to, ka is aktivs kluva par spekulantu “izredzéto”
spélei uz paaugstlnajumu

= Pagajusajos gados tadi aktivi bija nikelis, platins, nafta utt.
30 Pasaules finansu tirgus:
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Zelta cenu kustibas grafiks. Dati pa ceturksniem.

Quar‘terly Q}(AU— 31-Dec-95 - 31-Dec-10 (GMT)
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VA‘HL‘A 2009: Zelts

Aizkraukles Banka Latvija

Palladija cenu kustibas grafiks. Dati pa ceturksniem.

Quarterly QXPD= 31 -Dec-95 - 31 -Dec-10 (GMT)
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Platina cenu kustibas grafiks. Dati pa ceturkSniem.

Quarterly QXPT= 31-Dec-95 - 31-Dec-10 (GMT)
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Sis apskats ir paredzéts izmanto3anai tikai informativos nolikos un nevar tikt uzskatits
par ieguldijumu rekomendacijam, ieguldijumu pétijumiem, ieguldijumu konsultacijam.
Apskata autors ir IPAS ,AB.LV Asset Management” (jur. adrese: Elizabetes iela 23,
Riga). Saja apskata noradita informacija iegUta no avotiem, kas finansu tirgos tiek
uzskatiti par uzticamiem, tomer IPAS , AB.LV Asset I\/Ianagement” neuznemas atbildibu
par iegutas un sniegtas mformacuas precizitati un pilnibu.

Jebkuras personas veiktajam ieguldijumu darjjumam pilniba jabalstas uz personigo
pieredzi, [lEmumiem, sava finansu stavokla un risku novértéjumu. Dati par finansu
Instrumentu ienesigumu nekada gadijuma netiek uzskatiti par ienesiguma garantiju vai
raditaju nakotné. IPAS ,AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par jebkuru
perlfonu zaudejumiem, kas radusies izmantojot sos apskatus savu ieguldijumu
veiksanai.

Sagatavojot So tirgus un atsevisku finansu instrumentu apskatu tika izmantotas
tehniskas, fundamentalas un ekspertu analizes metodes. Ar ekspertu analizi ir domata
metode, kas balstas uz ekspertu verté§jumiem — situacijas vértg§umiem, izdaritiem
pamatojoties uz apskata autora ilggadigu pieredzi un intuiciju.

Apskata atspogulotie fakti un viedokli atspogulo stavokli un situaciju apskata
sagatavosanas bridi. Apskata autors nepazinos par apskata atspogulotas situacijas un
viedokla izmainam.

Apskata minétie emitenti nav iepazistinati ar apskata saturu.

Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar iequldijumu darijjumiem, atrodas seit
http://www.ab.lv/private/investments/brokerage/risk/

34 Pasaules finansu tirgus:
2009. gada rezultati | Leonids AlSanskis
14.01.2010



