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Pagajusaja meénesi turpinaja ienakt signali par turpmako pasaules finansu-
ekonomiskas situacijas atveselosanos.

Oktobn publlcetle dati par ASV IKP pieaugumu 2009. gada Q3 liecina par
Amerikas “tehnisko” iziesanu no recesijas. Atgadinasim, ka Vacija, Francija un
Japana no tas ir iznakusas jau pagajusaja ceturksni.

Tas lava SVF kartejo reizi paaugstinat prognozes attieciba uz pasaules IKP — ta
gaiditais kritums 2009. gada ir parskatits no -1,3% uz -1,1%, bet pieaugums
2010. gada - no +2,9% uz +3,1%.

Pec visa spriezot, spécigaka finansu krize, kas gandriz ir sagravusi pasaules
finanSu sistému, izdarija tikai ierobezotu negativu ietekmi uz pasaules
ekonomiku — daudz mazaku, neka bija gaidits.

Bet to izdevas panakt pateicoties nevis tirgus mehanismiem, bet monetaro un
valsts varu iejauksanai, kuras iztérgja triljonus dolaru (un eiro) sistémas
atbalstisanai.

Kas notiks ar pasaules finansu-ekonomisko sistemu péc ta, kad bus apstadinati
Sie atbalsta pasakumi, kameér nav skaidrs.

Jau notikusais attistito valstu valsts paradu un vadoso pasaules valttu naudas
bazes krasais pieaugums faktiski ir maIanIS sistémas stavokli.

Bet pagaidam izveidoto “naudas sienu” notur “bailes siena”, kas nelauj sai
parlieku likviditatei izlieties tirgos.
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Par to, ka nauda nav nonakusi sistema, liecina dolara naudas agregatu M1 un M2
nenozimigs pieaugums (M3 netiek publicéts), naudas bazei batiski pieaugot (MO+
komercbanku bilances kontos CB). Turklat, naudas baze parsniedza M1 (visticamak,
pirmo reizi vésture).

I"n.|'1-n:::n-r'lthl'_-,..-r Mnney sn_l;::n;::nl'_-,..-r I"u"l1 Weekly, Adjusted MO 351 -bdar-0S - 51 -dan-10 (ShaT)

CLine  MMonSh SUBEIE W wBekiy; ChvslasLssty, ST Sey f o o f oo oo i ; i-- -
LSt Dg,t_fLEEtI:r__.____L___;___L___;___L___L___L___L___%___%____E___. : — i i1 FsT
L,.II‘iE! .,ﬂ-\.n::ljl_,lf;.tec:l moarnetsr s tqase Cvalue(Laﬂtj |:S'1 552 SE 54:] H : : H .

I = e Ol 2 S e ol @2 S e Sl @2 @S e el = o= o oo
REUTERS




'A‘:]"‘ Pasaules finansu-ekonomiska krize

Aizkraukles Banka Latvija

Neskatoties uz FRS bilances pieaugumu par vairak neka 100% (kura lielaku dalu ari sastada
naudas baze) no $900 mljrd. lidz $2 trlj., Sis naudas lielaka dala pagaidam paliek
komercbanku rezerves kontos Centralaja banka.

EXCESS RESERVES AT FEDERAL RESERVE BANLS
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Oktobri publicetiem makroekonomiskiem parskatiem (parsvara par septembri)

joprojam bija jaukts raksturs — liecinot gan par recesijas procesu vajinasanos,
gan par virknes nopietnu negativu tendencu saglabasanos.

Loti pozitivi izskan€ja provizorisks parskats par ASV IKP, kas Q3 2009 pieauga
par 3,5% (salidzinajuma ar ieprieksejo gadu).

Tacu ir jaatgadina, ka ieprieksejos Cetros ceturksnos Amerikas IKP bija kritis: par
-2,7%, -5,4%, -6,4% un -0,7% attieciqi.

Tik gars IKP krituma periods ASV nav bijis kops Otra pasaules kara beigam.

Ari pozitivi Amerika izskanéja biznesa aktivitates indeksi ISM (PMI).

RazoSanas indekss septembri sastadija 52,6, jau otro ménesi paliekot virs
[idzsvara limena 50.

Aktivitates indekss ASV pakalpojumu sfera septembri, pirmo reizi kops 2008.
galsla septembra, parsniedza limeni 50, noradot uz paplasinasanas sakumu
sektora.

Dati no Amerikas nekustama ipasuma tirgus bija jaukti.

Septembri jauno maju pardosanas apjomi krita par 3,6% salidzinajuma ar
augustu, bet jauno maju uzsaktu buvniecibu skaits pieauga par 0,5%.

Augusta cenas majam prieks vienas gimenes, péc Case-Shiller indeksa versijas,
paradija pieaugumu jau ceturto menesi péc kartas, Soreiz par 1,2%.
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Tacu turpina pieaugt nekustama ipasuma atnemsanas aiznémejiem procediru
skaits, ko veic bankas ASV.

Saskana ar oktobr publicétiem datiem, tresaja ceturksni 938 000 majipasnieku
sanéma pazinojumus par foreclosure proceduras uzsaksanu vai tiem bija
atnemts nekustamais ipa$ums, kas ir par 23% vairak, neka gadu ieprieks.

Joprojam negativi dati turpinaja ienakt no Amerikas darba tirgus, kur septembri
bezdarbs bija pieaudzis lidz jaunajam maksimumam - 9,8%.

Zaudeéeto darba vietu skaits arpus lauksaimniecibas sektoram (Nonfarm Payrolls )
septembri ari ir pieaudzis lidz -263 tukstosiem.

Un loti negativi izskan€ja dati par to, ka finansu gada, kas ir nosledzies 2009.
gada septembri, ASV valsts budzeta deficits sastadija rekordlielus $1,42 trlj., kas
ir 10% no IKP.

Turklat ASV valsts parada apmers ir sasniedzis $12 trlj. — gandriz 85% no IKP!
Tas liecina par cenu, ko Amerika samaksaja par ekonomikas izaugsmi.
Kas attiecas uz Eiropu, Seit oktobri ari tika publicéti jaukti dati.

Aktivitates indekss Eirozonas pakalpojumu sféra (PMI) par septembri ir
parsniedzis lidzsvara limeni 50 pirmo reizi kops 2008. gada maija.

Aktivitates indekss razosanas sféra septembri ir sasniedzis limeni 49 un oktobri
beidzot parsniedza atzimi 50, pirmo reizi 17 ménesu laika.
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Taja pasa laika bezdarbs Eirozona kameér turpina pieaugt, un septembri tas bija
sasniedzis jaunu 10 gadu maksimumu 9,7%.

loti negativi izskanéja ari dati par Lielbritanijas IKP kritumu Q3 2009 par 0,4%
(preti gaiditam pieaugumam par 0,2%).

Tadejadi, kritums Lielbritanijas ekonomika turpinas pedéjo sesu ceturksnu laika,
kas ir antirekords visa raditaja novéerosanas laika kops 1955. gada.

Kas attiecas uz attistibas valstim, septembri publicétie dati Seit bija vairak pozitivi.
Turpinas Kinas ekonomikas pieauguma tempu atjaunosanas.
Oktobri publicétais parskats par IKP Q3 2009 paradija pieaugumu par 8,9%.

Tiesa, ari Seit pieaugumu liela méra nodrosinaja $586 mljrd. liela valsts palidzibas
pakete (kas ir domata 2009.-2010.9g.)

Saskana ar apréekiniem, valsts palidziba Kina sastadis vairak neka Cetras piektdalas
no valsts ekonomiskas izaugsmes $ogad.

Krievija septembri ripnieciska razosana pieauga par 5,1% salidzinajuma ar
augustu, bet samazinajas par 9,5% salidzinot ar |epr|eksejo gadu.

Q3 2009 Krievijas ekonomika paradljadpleaugumu par 0,6% (pirmo reizi kops Q2
2008), bet péc gada rezultatiem ir gaidams kopéjais IKP kritums par 8%-8,5%.
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Amerikas PMI indeksu (razoSanas un nerazosanas) izmainu graflkl
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Amerikas un Eirozonas bezdarba limena izmainu grafiki
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Amerikas Nonfarm Payrolls un Jobless Claims grafiki

Makroekonomiska situacija
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Amerikas un Eirozonas Intlacijas limena 1zmainu grarfiki

Septembrt Amerika otro ménesi péc kartas bija Septembrt deflacija Eirozona salidzinajuma ar
novérota inflacija salidzinajuma ar iepriek$€jo iepriekS§éjo gadu sastadija -0,3%, bet oktobrT, péc
meénesi, bet salidzinot ar iepriek§€jo gadu provizoriskiem datiem, krita [1dz -0,1%.

joprojam tiek fikséta deflacija -1,3%.
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Oktobri sakas publisko akciju kompaniju ceturksna parskatu par 2009. gada treso
ceturksni publiceéSanas sezona.

Péc Bloomberg datiem, 326 no 500 Amerikas plasa tirgus kompanijam (S&P 500),
kuras jau sniedza parskatus, vidéji paradija pelnas kritumu Q3 2009/Q3 2008 par
23%.

Kamer tas ir nedaudz labak par analitiku gaidito — ceturksna pelnas kritumu par
24,7%, vai, pareizak sakot, tas ir mazak sliktak, neka bija gaidits.

Turklat, vissliktakie rezultati, tapat ka pagajusaja ceturksni, kameér bija naftas un
gazes sektora kompanijam -62% un izejvielu sektora kompanijam -48% liels pelnas
kritums.

Ka ari ir janem véra, ka 2008. gada tresais ceturksnis ar1 iezimejas ar pelnas
kritumu, kas turpinas jau vairak neka gadu.

Ceturksna pelnas turpinosais kritums norada uz negativo tendencu saglabasanos
mikroekonomiskaja liment.

Taja pasa laika dazu kompaniju parskati par pagajuso ceturksni izskanéja pozitivi,
tai skaita ari lielam finansu kompanijam.
Kopé€jais pelnas pieaugums finansu sektora S&P 500 kompanijam, kuras jau
sniedza parskatus, pagajusaja ceturksni sastadija vairak neka 6%.
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= Pédégjos menesos batiski samazinajas finansu sektora norakstisanas apjomi krizes dél, kas
dazu menesu laika pieauga tikai par daziem desmitiem miljardu, oktobri sasniedzot $1,66
trlj. (Bloomberg dati).

= Visai pozitivi izskanéeja ari ceturkSna parskati par Q3 2009 daudzam vadosam Amerikas un
Eiropas bankam.

= Kapitalizacijas zina vislielaka Amerikas banka JP Morgan pazinoja par ceturkSna pelnu
$3,6 mljrd. apmera, kas ir septinas reizes vairak, neka pirms gada, un par 32% vairak, neka
pelna Q2 20009.

= Pec Q3 2009 rezultatiem, Goldman Sachs tira pelna pieauga vairak neka 3,5 reizés un
sastadija $3,2 mljrd.

= Amerikas bankas Citigroup tira pelna Q3 2009 sastadija $101 milj. preti tiriem
zaudéjumiem $2,82 mljrd. apméra gadu agrak.

= Toties situéci{a ar mazakam Amerikas bankam, kas nebija sanemusas valsts arkartéjo
palidzibu, paliek grata.

= Oktobri bankroteja vél vairak neka 10 Amerikas bankas, un bankrotésanu skaits kops gada
sakuma parsniedza 100 (ieprieks€jais maksimums bija 181 1992. gada).

= Soreiz starp bankrotéjosdam bankam bija ari dazas lielas, tostarp ari CIT Group ar vairak
neka $70 mljrd. lieliem aktiviem.

= Tas bankrotésana kluva par treso lielako bankas bankrotésanu ASV vesturé (neskaitot
leguldijumu bankas Lehman Brothers bankrotésanu).
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Oktobri, neskatoties uz ekonomiskas un finansu situacijas uzlabosanas
turpinajumu, vadosas pasaules politiskas un monetaras varas turpinaja uzstat, ka
ir nepiecieSams turpinat stimulgjosas programmas

Tas liecina par to, ka izveidojusies “bailes siena” stav ne tikai virs finansu
institutiem, bet sasniedz ar1 pasaules elites “apzinu”.

Oktobri notikusajas pasaules vadoso CB — Eirozonas, Anglijas un Japanas — sédés
refinansésanas likmes bija atkal atstatas |epr|eksejos krizes llmenos 1%, 0,5% un
0,1%.

Tiesa, tiek veikti atseviski pasakumi stimulésanas apturésanai: oktobri Australijas

CB, pirma no G20, paaugstmaja finansésanas likmi par 25 b.p. lidz 3,25% (krizes
laika likme bija samazinata par 425 b.p.)

Oktobr1 FRS oficiali pazinoja, ka aptur valsts obligaciju pirksanas programmu,
kuras kopé&ja summa bija $300 mljrd.

St programma (kopa ar analogiskam programmam Anglija un Japana) gan
materiali, gan psihologiski palidzéja noturét Amerikas valsts vertspapiru
lenesigumu zemajos [imenos.

FRS veél joprojam turpina darboties hipotekaro vertspapiru pirksanas programma,
kuras kopéja vértiba ir $1,25 trlj., un ta bija pagarinata lidz 2010. gada martam.
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= Pagajusais ménesis pasaules akciju tirgu sakas uz pozitivas nots, un menesa
pirmaja pusé visiem musu vérotiem indeksiem bija labs pieaugums.

= Toties oktobra otraja puse tirgos saka pieaugt negativas tendences, ka
rezultata attistito tirgu indeksu lielaka dala ménesi sledza ar samazinajumu.

= Rezultata pasaules akciju tirgus indekss MSCI World oktobri krita par gandriz
2%, bet attistibas tirgus indekss menesi sledza pa nullem.

= Vislabako rezultatu muasu veroto attistito tirgu indeksu starpa ir paradijis
Amerikas DJI, kas ménesi slédza pa nullém, bet vissliktako — Francijas CAC, kas
bija kritis par 5%.

= Par pieauguma lideri musu veroto attistibas tirgu starpa oktobri kluva
Kazahstanas tirgus, kas pieauga par 11%. levérojamu pieaugumu par 7,8% un
7,5% paradija ari Kinas un Krievijas tirgus indeksi.

- Vissliktaka dinamika attistibas tirgu vidu oktobri bija Indijas tirgum, kura
indekss SENSEX krita par vairak neka 7%.

= Pieauguma lidera pozicijas 2009. gada izdevas saglabat Krievijas akcijam, kuru
pamata indekss RTS kops gada sakuma ir pieaudzis par 113%.
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P Kops
e /E(Blo | Par 2003. Par 2008. Par 2009. Par 2009. g. 2009. g. Par Par
Birzas indekss . = - = . . . . 2009. g.
omberg) | g.-2007. g. g- d. janvan februari pavasaris | septembri oktobri =

sakuma
DJI (ASV) 15.2 59.0% -33.8% -8.8% -11.7% 20.3% 2.3% 0.0% 10.7%
S&P 500 (ASV) 21 66.9% -38.5% -8.5% -11.0% 25.0% 3.6% -2.0% 14.7%
Nasdaq Comp.(ASV) 35.4 98.6% -40.5% -6.4% -6.6% 26.6% 5.1% -3.2% 29.7%
GDAX (Vacija) 445 178.9% -40.4% -9.8% -11.4% 28.5% 3.9% -4.6% 12.6%
N225(Japana) - 78.4% -42.1% -9.8% -5.3% 25.8% -3.4% -1.0% 13.3%
FTSE (Anglija) ? 61.5% -31.0% -5.5% -1.7% 15.4% 4.6% -1.7% 14.8%
CAC (Francija) 14.0 83.2% -42.7% -7.6% -9.1% 21.3% 3.9% -5.0% 121%
RTS (Krievija) 15.9 537.9% -72.4% -15.3% 1.9% 99.4% 17.6% 7.5% 113.3%
SSEC (Kina) 22.6 287.4% -65.4% 9.3% 4.6% 26.4% 4.2% 7.8% 64.5%
SENSEX (Indija) 194 500.7% -52.4% -2.3% -5.6% 64.5% 9.3% -7.2% 64.8%
Bovespa (Brazilija) 25.3 467.0% -41.2% 4.7% -2.8% 39.3% 8.9% 0.0% 63.9%
PFTS (Ukraina) ? 1946.4% -74.4% -9.0% -23.0% 107.6% 17.9% 6.9% 96.3%
KASE (Kazahstana) - 1754.3% -62.1% -36.7% 0.8% 84.5% 8.5% 11.1% 71.0%
MSCI WD - 100.6% -42.1% -8.8% -10.5% 29.2% 3.9% -1.9% 20.2%
MSCI EM - 326.6% -54.5% -6.5% -5.8% 54.9% 8.9% 0.0% 61.2%
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Bankas Morgan Stanley aprekinatais pasaules akciju tirgus indekss MSCI

World oktobri ir noslédzis ar kritumu par 1,9%, kas kluva par pirmo kritumu

pédéjo 4 ménesu laika un vislielako kritumu kop§ “pavasara rallija” laikiem.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Bankas Morgan Stanley aprékinatais attistibas akciju tirgus indekss MSCI
EM oktobri noslédza pa nullem. Ta rezultata tam izdevas saglabat 60%
pieaugumu kops gada sakuma, bet tas pagaidam kompensegja tikai pusi no
2008. gada krituma.
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Amerikas “blue chips” indekss DJI ari oktobri noslédza pa nullém, un tas bija
labakais rezultats attistito indeksu starpa. Indeksa pieaugums kops gada
sakuma saglabajas limeni 11%, preti kritumiem par 33,8% 2008. gada.

Monthly G.DJI (M)
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'A‘:]‘vj Pasaules akciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Par pieauguma lideri musu véroto indeksu starpa oktobri kluva Kazahstanas KASE,
kas bija pieaudzis par 11%. Ta pieaugums kops gada sakuma sastadija 71% un tas ir
mazak tikai par Ukrainas PFTS pieaugumu — 96% un Krievijas RTS pieaugumu, kas
kops gada sakuma bija pieaudzis par 113%.

Monthly Q.KASE
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VA‘:]‘V‘ Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

= Oktobri pasaules obligaciju tirgu cenas parsvara konsolidéjas uz sasniegtiem
[imeniem.
= Attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ ménesi slédza ar nelielu

pieaugumu par 0,15%, samazinot savu spredu pret Amerikas treasures tikai par
4 b.p. lidz 333 b.p.

= Soreiz atseviskajos valsts vértspapiru nacionalajos sektoros bija vérojams ne
tikai pieaugums, bet ar1 kritums.

= Par pleauguma lideriem kluva Ekvadoras un Argentinas vertspapiri, kuri
pieauga par plet|C|g|em" 6,7% un 6,5% attiecigi.

= Krituma hderu starpa izradijas Venecuélas un Ukrainas vertspapiri, kuri bija
kritusi par 4,3% un 2,9% attiecigi.

= Attistibas valstu korporativie paradi oktobri ari nebija paradijusi ievérojamu
cenu kustibu, un to indekss CEMBI ménesa laika pieauga tikai par 0,49%,
samazinot spredu par 3 b.p. lidz 389 b.p.

= Par pieauguma lideriem Seit kluva Indonézijas, Bahreina un Ukrainas
vertspapiri, kuri pieauga par 6,8%, 4,2% un 4,1% attiecigi.

= Par krituma lideriem izradijas Peru un Meksikas korporativie vértspapiri, kuri
zaudéja gandrnz pa 1% no savas vertibas.
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Krievijas korporativo paradu indekss RUBI soreiz paradija pieaugumu augstak par
tirgu — par 1,6%, samazinot spredu par 21 b.p. lidz 463 b.p.

Par svarigu notikumu Krievijas bondu tirgum kluva ari Lukoila vértspapiru
izlaidums oktobri (par $1,5 mljrd.) — pirmais ne kvazivalsts vértspapiru izlaidums
péc krizes. Pieprasijums péc tiem tris reizés parsniedza piedavajumu.

Kas attiecas uz attistito valstu bondiem, Seit oktobri cenu kustibas bija pat vairak
ilevérojamas, neka attistibas tirgu.

Amerikas garie vertspapiri oktobri atvera ar cenu pieaugumu, bet péc tam
parsvara krita, un 30-gadu vértspapiri ménesa laika zaudéja 3% no cenas.
Rezultata 30-gadu bondu ienesigums pieauga no 4,1% hdz 4,2%.

10-gadu Amerikas vertspapiri ari parsvara krita, un peéc menesa tirdzniecibas
rezultatiem to ienesigums pieauga no 3,32% hdz 3,39%.

Atgadinasim, ka oktobris ir bijis pédejais meénesis, kad valsts vertspapiru tirgu
atbalstija FRS, un ir interesanti, kada bus ta dinamika novembri.

Kas attiecas uz Vacijas bundiem, tad ari tiem parsvara bija vérots cenu kritums,
bet tas bija mazaks.

Rezultata 30-gadu vertspapiriem ienesigums nedaudz paaugstinajas — no 3,95%
[idz 3,99%, bet 10-gadu Vacijas vértspapiriem — no 3,23% hdz 3,25%.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Attistibas valstu valsts paradu indekss EMBI+ oktobri noslédza ar nenozimigu pieaugumu par
0,15%, samazinot savu spredu pret Amerikas treasures tikai par 4 b.p. lidz 333 b.p. Indeksa
spreds pagaidam nav atgriezies pie pirmskrizes l[imeniem, paliekot aptuveni par 150 b.p. virs
2007. gada limeniem.

Monthly Q.JPMEMBIPLUS 30-hov-87 - 30-un-10 (UTc) | Quarterly QJPMEMBIPLUS 30-Jun-00 - 31-Mar-1 (UTC)
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VA‘:]‘V‘ Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

g?adu Amerikas bondi saka oktobri ar pieaugumu, bet slédza ménesi ar gandriz
3% ielu kritumu, un vertspapiru ienesigums pieauga no 4,1% lidz 4,2%.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

10-gadu Amerikas vertspapiri oktobri ar1 parsvara krita, un péc ménesa
tirdzniecibas rezultatiem to ienesigums pieauga no 3,32% lidz 3,39%.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules obligaciju tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

30-gadu Vacijas bundu cena ari bija nedaudz kritusi, un to ienesigums
nedaudz paaugstinajas — no 3,95% lidz 3,99%,

Dally QDESOYT—RR 28-Sep-09 - 10-Nov-03 (LUTC)
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Oktobri tirdznieciba valGtu tirgd, tapat ka visos pédéjos ménesos, notika saméra
mierigi.

Krizes iedarbibai samazinoties, attistibas valstu valttu vertibas samazinasanas
procesi apstadinajas, un daudzas valutas pat saka nostiprinaties pret dolaru.

Tas ir izraisits ar1 ar to, ka aizvien vairak tirgus dalibnieku iegulda attistibas valstu
aktivos, jo tiem ir lielaks ienesigums.

Krievijas rublis oktobri, tapat ka septembri, paradija pieaugumu pret eiro un
dolaru, palielinot savu vértibu pret dolaru par 3,4% un pret dolars-eiro grozu par
2,9%.

Oktobra sakums pasaules vadoso valutu tirgu ieziméjas ar dolara turpmakas

_____

vajinasanos attieciba pret citam vadosam pasaules valutam.

Tacu ménesa beigas dolaram izdevas atgut lielaku zaudéjumu dalu, un dolara
indekss ménesi sledza tikai ar 0,5% lielu savas vértibas zaudéumu.

Dolara kritums pret ta galveno konkurentu, eiro, ménesa laika sastadija tos pasus
0,5%.

Musu_ilgtermir)aor)rognoze attieciba uz eiro/dolars tirgu pagaidam paliek
nemainiga — tendence uz dolara pieaugumu prevalés, un 2-3 gadu laika para
cena var pietuvoties paritates limenim (1TEUR =1USD).
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Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Rubla pret eiro-dolars grozu kustibas grafiks. Dati pa ménesiem.
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Dolara indeksa kustibas grafiks. Dati pa ménesiem.

Monthly Q=USD F1-Mar-02 - 30-Lpr-10 (NYC)
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VA‘:]‘V‘ Pasaules valutu tirgus

Aizkraukles Banka Latvija

Eiro pret dolaru kustibas grafiks. Dati pa méneSiem.

Monthly QEUR= 31-0ct-00 - F0-Jun-10 (GMT)
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Sis apskats ir paredzéts izmantosanai tikai informativos nolikos un nevar tikt uzskatits
par ieguldijumu rekomendacijam, ieguldijumu pétijumiem, ieguldijumu konsultacijam.

Apskata autors ir IPAS ,AB.LV Asset Management” (jur. adrese: Elizabetes iela 23,
Riga). Saja apskata noradita informacija ieglta no avotiem, kas finansu tirgos tiek
uzskatiti par uzticamiem, tomer IPAS ,, AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu
par iegutas un sniegtas mformacuas precizitati un pilnibu.

Jebkuras personas veiktajam ieguldijumu darijumam pilniba jabalstas uz personigo
pieredzi, [lémumiem, sava finansu stavokla un risku novértéjumu. Dati par finansu
Instrumentu ienesigumu nekada gadijuma netiek uzskatiti par ienesiguma garantiju vai
raditaju nakotné. IPAS ,AB.LV Asset Management” neuznemas atbildibu par jebkuru
perksonu zaudéjumiem, kas radusies izmantojot sos apskatus savu ieguldijumu
veiksanai.

Sagatavojot So tirgus un atsevisku finansu instrumentu apskatu tika izmantotas
tehniskas, fundamentalas un ekspertu analizes metodes. Ar ekspertu analizi ir domata
metode, kas balstas uz ekspertu vértéjumiem — situacijas vértéjumiem, izdaritiem
pamatojoties uz apskata autora ilggadigu pieredzi un intuiciju.

Apskata atspogulotie fakti un viedok|i atspogulo stavokli un situaciju apskata
sagatavosanas bridi. Apskata autors nepazinos par apskata atspogulotas situacijas un
viedokla izmainam.

Apskata minétie emitenti nav iepazistinati ar apskata saturu.

Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu darijjumiem, atrodas seit
http:/www.ab.lv/private/investments/brokerage/risk/
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