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Pasaules finansu tirgus: augusta karstakas temas
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2012. gada augusta rezultati

Augusta publicétas makroekonomiskas atskaites, tai skaita vairums Eiropas valstu IKP raditaji 2012. gada 2. ceturksni, apstiprina
pasaules ekonomisko procesu atslabsanu, it Tpasi attistitaja Eiropa.

Eirozonas IKP nokritis par 0,2% (q/q), turklat Portugalé tas samazinajies par 1,2%, bet Kipra par 0,8%, Italija par 0,7%, Spanija par
0,4% (Irijas u Griekijas dati vél nav pieejami, bet paredzams, ka Griekija IKP nokritls par 6,2% y/y).

Arkartigi sarezgita situacija Sobrid veidojas pasaules raZo3anas sektora, kur Eiropas valstis novérotas problémas paradijusas ar
ASV un pat pasaules razoSanas lokomotivé — Kina.

ArT Korporativaja lTmenT situacija nav ta labaka. Saskana ar amerikanu kompaniju indeksa S&P 500 datiem uz 2012. gada 2.
ceturkSna beigam pelnas pieaugums ir tikai par 0,05% (iepriek§€ja ceturksni tas bija par 7%).

Daudz sliktaki bija Eiropas korporaciju rezultati, kur to indekss BE 500 (500 lielakie Eiropas uznémumi) uzradija pelnas kritumu
ceturksnt par 10,8%)!

Finan$u tirgus dalibnieku uzmanibas centra augusta joprojam bija paradu krize eirozona. Tomér ménesis Soreiz aizvadits diezgan
mierigi, bez negativam zinam.

Negativu zinu trikums |ava vairumam akciju tirgu augusta turpinat pieaugt un pasaules indekss MSCI ménesa laika izauga vél par
2,3% péc 1,2% pieauguma jdlija un 4,9% pieauguma janija.

Tai pat laika situacija attistibas valstu akciju tirgos bija mazak pozitiva. Nemot véra Kinas un Honkongas tirgus kritumu, MSCI EM
indekss ménesi noslédza ar kritumu par 0,5%.

Valitu tirgl augusts tika aizvadits uz dolara vajinaSanas fona pret vairumu vadoS$ajam attistitajam un attistibas valltam, bet s
kustibas bija nenozimigas.

Dargmetalu tirgd ménesis ieziméjas ar ievérojamu cenu kustibu pret dolaru un visi metali uzradija ievérojamu pieaugumu — sudrabs
par 13,2%, platins par 8,6%, palladijs par 6,5%, bet zelts par 4,8%.

Naftas tirgd turpinajas nozimigs cenu pieaugums un Brent markas naftas barels izauga par 7,5%, péc 11% pieauguma jilija,
sasniedzot 115 USD limeni. Turpinaja arT paplasinaties spreds starp Brent un WTI markam, sasniedzot 20 USD ménesa beigas.
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FinanSu-ekonomiskas sistemas stavoklis

Augusta publicétas makroekonomiskas atskaites, tai skaita vairums Eiropas valstu IKP raditaji 2012. gada 2. ceturksni, apstiprina
pasaules ekonomisko procesu atslabsanu, it Tpasi attistitaja Eiropa.

Eirozonas ekonomika 2012. gada 2. ceturksni nokrita par 0,2%, péc tas nulles pieauguma 2012. gada 1. ceturksni un 0,3% krituma
2011. gada 4. ceturksni. Sobrid var runat par ekonomikas atkartotu ieslig§anu recesija péc dzilas 2008.-2009. gada recesijas.

Kas attiecas uz eirozonas problémvalstu ekonomikam, tad vairums no tam recesija iesliga jau agrak un diezgan dzili (sk.zim.1).

Zim. 1. Eirozonas probléemvalstu IKP izmainu dinamika, y/y
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Stagnacijas tendences novérojamas arT pasaules razo$anas sektora, kur vairuma vadoSo pasaules ekonomiku novérojams biznesa
aktivitates indeksa kritums zem Itdzsvara Iimena 50 (sk.zim.2).

Zim. 2. RazoSanas sektora biznesa aktivitates indeksa kustibas dinamika
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Savukart ASV razoSanas aktivitates indekss augusta bija 49,6, kas norada uz to, ka jau treSo ménesi péc kartas Sis sektors
samazinas. Sektora problémas aizvélusas arT [1dz pasaules razoSanas lokomotivei — Kinai, kur PMI augusta gan péc HSBC, gan
valdibas versijam nokrita [[dz minimumam, kur$ tika sasniegts 2011. gada novembr.
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Pirmais I1dz 47,8 jau otro ménesi péc kartas atrodas zemak par 50, bet otrais I1dz 49,2, nolaiZoties zem Ilidzsvara [Tmena pirmo reizi 9
ménesu laika. Cita batiska probléma pasaules ekonomiskajiem procesiem ir bezdarba pieaugums, it 1pasi eirozonas problémvalstis
(sk.zim.3).

Zim. 3. Vairaku eirozonas valstu bezdarba IiTmenu izmainu dinamika
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Savukart augusta publicétie dati par bezdarba Iimeni eirozona jalija uzradija kartéjo vésturisko rekordu: 11,3% (sk.zim.4).

Zim. 4. Eirozonas bezdarba lilmena izmainu dinamika, ménesu linija
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Informacijas avots: Thomson Reuters
Julija izauga arT bezdarba lTmenis ASV - I1dz 8,3% ITmenim. Tas pieaug jau pédgjos tris ménesus (sk.zim.5).

Zim. 5. ASV bezdarba lTmena izmainu dinamika
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Informacijas avots: Thomson Reuters
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Sada situacija, FRS vaditdjs Bens Bernanke sava 31. augusta runa deva spécigu signalu par iesp&jamu centralas bankas |émumu
ieviest jaunus ekonomikas stimulus, kas varétu notikt bankas sédé 13. septembri.

lespéjams, ka tas bls Iémums pagarinat zemo likmju periodu no 2014. gada [1dz 2015. gadam, bet, iesp&jams, jaunas QE3
programmas palaiSana.

Muasuprat daudz produktivaks solis, kas palidzétu ekonomikai, bGtu [Emums, kurs$ lTdzinatos ECB pasakumiem. Tas bdtu procentu

izmaksu atcelSana par banku parlieku lielajam rezervém, kuras glabajas centralaja banka (Sobrid tie ir 0,25% par gandriz 1,5
triljoniem USD). Tas batu papildus stimuls bankam aktivizét realas ekonomikas kreditéSanu.
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Pasaules akciju tirgus
Negativu zinu trikums |ava vairumam akciju tirgu augusta turpinat pieaugt un noslégt ménesi ar pieaugumu (sk.tab.1).

Tab. 1. Pasaules vadoso fondu indeksu kustibas dinamika

Kop$

Div. 2003- Q1 Q2 Jilijs Augusts 2012

Birzas indekss P/E Yield 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2012 2012 2012 sakuma
DJI (ASV) 12.7 2.6 59.0% -33.8% 18.8% 11.0% 5.5% 8.1% -2.5% 1.0% 0.6% 7.1%
S&P 500 (ASV) 13.4 2.1 66.9% -38.5% 23.5% 12.7% 0.0% 12.0% -3.3% 1.2% 2.0% 11.9%
Nasdagq Comp. (ASV) 16.1 1.1 98.6% -40.5% 43.9% 16.9% -1.8%  18.7% -5.0% 0.1% 4.3% 17.7%
GDAX (Vacija) 13.8 35 178.9% -404% 23.8% 16.1% -14.7% 17.8% -7.6% 5.5% 2.9% 18.2%
FTSE (Anglija) 10.6 42  615% -31.0% 23.2% 9.0% -5.6% 3.5% -34% 1.1% 1.3% 2.5%
CAC (Francija) 10.1 59 832% -42.7% 223% -3.4% -17.0% 8.4% -6.7% 3.2% 3.1% 7.7%
N225 (Japana) 21.5 2.3 78.4% -42.1% 19.0% -3.0% -17.3% 19.3% -10.7% -3.5% 1.7% 4.5%
RTS (Krievija) 4.8 3.7 537.9% -72.4% 128.6% 225% -22.0% 18.8% -17.7% 2.0% 0.9% 0.7%
MICEX (Krievija) 4.4 3.8 4923% -67.2% 121.1% 23.2% -16.9% 8.3% -8.7% 1.5% 1.1% 1.4%
SSEC (Kina) 16 1 287.4% -654%  80.0% -143% -21.7% 2.9% -1.6% -5.5% -2.7% -6.9%
HSI (Honkonga) 9.2 3.1 198.4% -48.3%  52.0% 53% -20.0% 11.5% -5.4% 1.8% -1.6% 5.7%
KOSPI (Koreja) 20.3 14 2023% -40.7%  49.7% 21.9% -11.0% 10.4% -7.9% 1.5% 1.3% 4.4%
TWII (Taivana) 21.6 4.4 91.0% -46.0% 78.3% 9.6% -21.2% 12.9% -8.6% -0.4% 1.7% 4.6%
SENSEX (Indija) 14.1 1.5 500.7% -52.4% 81.0% 17.4% -24.6% 12.6% 0.1% -1.1% 0.8% 12.5%
BOVESPA (Brazilija) 11.8 4.6 467.0% -41.2% 82.7% 1.0% -181% 13.7% -15.7% 3.2% 1.7% 0.5%
IPC (Meksika) 15.7 15 3821% -242%  435% 20.0% -3.8% 6.6% 1.7% 1.3% -3.2% 6.3%
TOP40 (Dienvidafrika) 11.2 34 2024% -25.9%  28.6% 14.6% -0.6% 4.0% 0.1% 2.5% 2.6% 9.5%
MSCI WD (Pasaules) 100.6% -42.1%  27.0% 9.6% 1.7% 11.0% -5.9% 1.2% 2.3% 8.2%
MSCI EM (Attistibas) 326.6% -54.5% 74.4% 16.4% -20.4% 13.6% -10.0% 1.6% -0.5% 3.4%

Informacijas avots: Thomson Reuters,Bloomberg, ABLV Bank

Turklat pasaules MSCI indekss ménesa laika izauga vél par 2,3%, péc 1,2% pieauguma jinija un 4,9% pieauguma jalija. Ta
rezultata, kop$ gada sdkuma tas pacélies par 8,2% (sk.zim.6).

Zim. 6. Pasaules indeksa MSCI WORLD kustibas dinamika, ménesu bari
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Informacijas avots: Thomson Reuters
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Situacija attistibas valstu sektora bija mazak pozitiva, kur pateicoties Kinas un Honkongas tirgus kritumiem, indekss MSCI EM ménesi
noslédza ar samazinajumu par 0,5% (sk.zim.7) un ta pieaugums kop$ gada sakuma bija 3,4%.

Zim. 7. Pasaules indeksa MSCI EMERGING MARKETS kustibas dinamika, ménesu bari

Monthly @/ .MSCGIEF 31.08 2000. - 31.03.2013. (LON)
T
uso

i Cndf QLMSCIEF; Last Trade: © ¢ 1 1 1
-~ 31207 2012941 15; S50:BT 00138, dszag - F -l

:"'.' o 1250
1200
~1150
=1100
S ! ! ! ~1050

=1 000

g4 01 0z O3 Q4 Q1 G2 O3 04 O1 G2 Q3 Q4 01 Q2 Q3 G4 O1 02 @3 Q4 Q1 G2 O3 Q4 Q1 02 O3 Q4 Q1 Q2 03 G4 Q1 Gz 43 G4 G OZ Q3 Q4 a1 Oz d3 a4 a1 a2 [pki5.03.2013] [ ]
2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 20m | 2012 |

Informacijas avots: Thomson Reuters

Nelielu pieaugumu no vado$ajiem pasaules indeksiem augusta uzradija amerikanu augsto tehnologiju indekss NASDAQ, kur$
ménesa laika izauga par 4,3% (sk.zim.8). Tas |ava indeksam k|at par vienu no gada pieauguma Iideriem — kop$ gada sakuma tas
pieaudzis par 17,7% (+18,2% DAX).

Zim. 8. Indeksa NASDAQ kustibas dinamika, ménesu bari
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Informacijas avots: Thomson Reuters
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Savukart krituma deris starp indeksiem, kuriem sekojam [1dzi, tapat ka jdlija, arT augusta bija Kinas SSEC, kur$ augusta
samazinajas par 2,7%. Junija un jdlija tas krita attiecigi par 5,5% un 6,2% (sk.zZim.9). Tas nodro$ingja Sim indeksam vissliktako
dinamiku kop$ gada sakuma: - 6,9%. Papildus negativismu $aja tirgl pienes arT pamanama Kinas ekonomikas izaugsmes tempu
samazinasanas.

Zim. 9. Indeksa SSEC kustibas dinamika, ménesu bari
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Informacijas avots: Thomson Reuters

ArT Krievijas RTS augusta neuzradija labu dinamiku un tas pieauga tikai par 0,9% (sk.zim.10), kas gan tam lava atgriezties virs gada
atvér8anas limena.

Zim. 10. RTS indeksa kustibas dinamika, ménesu bari
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Musu vértéjums talakajiem scenarijiem

Situacija pasaules akciju tirgd joprojam ir arkartigi nestabila un paradu krizes pastiprinaSanas eirozona var atgriezt tirgd negativas
tendences. Tomér var ievérot masu jau iepriek$ piedavato stratégiju ar ieeju $aja tirga, izvéloties ,cietds” kompanijas (vai indeksus)
ar zemu P/E un augstam dividenzu izmaksam Div.Yeld (sk.tab.1).

Pat ja tirgl atgriezisies spécigas negativas tendences, augsts dividenzu limenis Jaus investoriem parlaist tirgus kritumu, sanemot no

dividendém stabilu cash flow, kur$ parsniedz vadoso valstu obligaciju kuponu ienesigumu. Gadijuma, ja tirgd atjaunosies pieaugums,
tad pelnu investoram nodro$inas akciju cenu pieaugums.
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Pasaules valutas tirgus

ValGtu tirgd augusts tika aizvadits uz dolara vajinaSanas fona pret vairumu vado$ajam attistitajam un attistibas valttam, bet 8is
kustibas bija nenozimigas.

Krievijas rublis noslédza ménesi bez izmainam pret dolaru, bet nokrita pret eiro-dolars grozu gandriz par 2% (sk.zim.11).

Zim. 11. Krievijas rubla kustibas dinamika pret eiro-dolars grozu, ménesu bari

Monthly QRUS=MCX 30.09.2005. - 31.01.2013. (MOS)
: . . . : .| Price

405
40
395

-39

Informacijas avots: Thomson Reuters
Dolara indekss — dolara kurss pret se§am vadoS8ajam pasaules valitam — ménesi noslédza ar kritumu par 1,8% (sk.zim.12).

Zim. 12. Dolara indeksa kustibas dinamika, ménesu bari
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Informacijas avots: Thomson Reuters
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Kas attiecas uz dolara galveno konkurentu — eiro, tad Seit amerikanu valita ménesa laika pazaudéja 2,2% péc jilija pieaugumu par
2,7% (sk.zim.13).

Zim. 13. Eiro kustibas dinamika pret dolaru, ménesu bari
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Informacijas avots: Thomson Reuters
Musu vértejums talakajiem scenarijiem

Muasu pamata prognoze eiro-dolars tirgum paliek nemainiga. Saskana ar So scenariju sasniegtais dolara minimums 1,6040 EUR/USD
2008. gada ir daudzgadiga krituma trenda nosléguma punkts un sakums jaunam ilggadéjam pieauguma trendam.

Atbilstoi més arf nemaindm miisu pamata prognozi 8im tirgum. ST prognoze paredz gada, pusotra gada laika sasniegt eiro pret
dolars konvertacijas kursu tuvu paritates lTmenim (1 EUR/USD).
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Zelts

Zelta tirgl augusts bija treSais ménesis péc kartas, kura pieaug cenas. Turklat augusta pieaugums bija batisks — par 4,8%
(sk.zim.14) un unces cena pietuvojas lTmenim 1750 USD.

Zim. 14. Zelta cenas kustibas dinamika, ménesu bari
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Informacijas avots: Thomson Reuters
Musu vértéjums talakajiem scenarijiem

Zelta cena jau ir iegajusi misu mérka koridora 1750 — 2000 USD par unci, kuru 2011. gada sakuma uzskatijam par mérka griestiem
un ka vietu, kur varétu veidots baze jaunam pret&jam trendam. Tomér, nemot véra pieauguma trenda spéku, masuprat ticamaks ir
scenarijs ar cenu pieauguma turpinaSanos un cenas izeju koridora 2000 — 2500 USD par unci. No tehniska viedokla, eso$o
pieauguma trendu var uzskattt par aktivu I1dz tiks parsista atbalsta zona pie I[iTmena 1400 Iidz 1500 USD par unci.

Tai pat laika cenu kustibu spekulativais raksturs liecina par to, ka cenas paliks augstos [Tmenus ilgaku periodu. P&c tam, ar lielu
varbitibu, més varésim novérot strauju cenu kritumu, kas biezi ir novérots citos spekulativos burbulos. Protams, cenas var art
neatgriezties pie iepriekS&jiem lTmeniem 300 Iidz 400 USD par unci, bet cenu atgrieSanas tuvu limenim 1000 USD par unci ir |oti
ticama varbatiba.

Ka iespéjams signals §ada burbula parplisanai varétu bt strauj$ cenu pieaugums 1sa laika, kas batu lidzigs 2011. gada februara-
aprila sudraba cenu kustibai, bet ar lielaku amplitidu un daudz 1sdkos terminos.
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Sudrabs

Tendences augusta sudraba tirga bija vél pozitivakas, jo Seit tika fikséts vislielakais pieaugums no dargmetaliem — par 13,2%
(sk.zim.15).

Zim. 15. Sudraba cenas kustiba dinamika, ménesu bari

31.12.2003. - 30.11 2012 (UTC)
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Informacijas avots: Thomson Reuters
Musu vértéjums talakajiem scenarijiem

Spécigs cenu pieaugums un tam sekojoss cenu kritums 2011. gada norada uz to, ka $aja tirgd 2010.-2011. gada cenu burbulis tik
tieSam ir parplisis. Tomér cenu kustibas talaka dinamika pagaidam ir neskaidra un iesp&jams ta bls atkariga no zelta cenas kustibas
dinamikas.
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Platins
ArT platins augusta paradija bitisku pieaugumu — par 8,6%. Unces cena parsniedza 1500 USD (sk.zZim.16).

Zim. 16. Platina cenas kustibas dinamika, ménesu bari
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Informacijas avots: Thomson Reuters
Musu vértéjums talakajiem scenarijiem

Prognozéjot kustibu dinamiku $aja tirgd ir janem véra tas, ka no 2004. — 2008. gadam spekulanti jau ,atspéléja” So tirgu. 2004. gada
péc ilggadigas véstures platina cena atravas no zelta cenas un 4 gadu laika tas uzlidoja gandriz triskartigi (par 200%), bet péc tam
tas 2008. gada sabruka par 65% (t.i., gandriz triskartigi).

Péc 2008. gada korelacija starp platina un zelta tirgiem atjaunojas, bet Sobrid lielaku pieaugumu uzrada jau zelts. Més paredzam, ka
gadijuma, ja atjaunosies zelta cenas pieaugums ar cenas izieSanu koridora no 2000 ltdz 2500 USD par unci, tad atjaunosies art

platina cenas pieaugums, bet tas bls mazak nozimigs.
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Palladijs
Tapat ka visi dargmetali arT palladijs uzradija ievérojamu pieaugumu — par 6,5%. Unces cena atgriezas virs 600 USD (sk.zZim.17).

Zim. 17. Palladija cenas kustibas dinamika, ménesu bari
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Informacijas avots: Thomson Reuters
Musu vértéjums talakajiem scenarijiem

ArT palladija tirgus ir pardzivojis savu ,burbula” laikus — no 1998. lldz 2001. gadam ta cena izauga vairak ka 5 reizes (par 400%), bet
péc tam no 2002. — 2003. gadam ta cena samazinajas 5 reizes.

No 2009. gada $aja tirgd radas jauns, daudz mérenaks pieauguma trends. Un péc ta korekcijas 2011. gada augusta-oktobrt no 850
USD Iidz 550 USD par unci, més sagaidam konsolidacijas turpinaSanos koridora no 550 — 750 USD par unci ar sekojoSu cenu
pieauguma turpinaSanos.
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Nafta

Naftas tirgd turpinajas nozimigs cenu pieaugums un Brent markas naftas barels izauga par 7,5%, péc 11% pieauguma jilija,
sasniedzot 115 USD Iimeni (sk.zim.18). Turpinaja arT paplaSinaties spreds starp Brent un WTI markam, sasniedzot 20 USD ménesSa
beigas.

Zim. 18. Brent naftas markas cenas kustibas dinamika, ménesu baru

31.10.1989. - 30.11 2012. (UTC)
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Informacijas avots: Thomson Reuters
Musu vértéjums talakajiem scenarijiem

Cenu kustibas maija-janija apstiprindja mdsu prognozes par to, ka $aja tirgl veidosies Tstermina cenu korekcija ar cenu kritumu
zemak par 100 USD par barelu. Tomér vairaku ménesu kustiba neapstiprindja misu prognozes par cenu konsolidaciju cenu koridora
no 85 USD Iidz 105 USD par barelu vairaku méneSu garuma. Tomér més neparedzam cenu izeju uz jaunu lokalo maksimumu un
daudz ticamaks izskatas scenarijs ar cenu kustibu ierobezota, bet daudz plasaka koridora ar aug$éjo robezu tuvu 120 USD par

barelu.
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Informacija par apskatu

Sis apskats ir paredzéts izmanto$anai tikai informativos noldkos un nevar tikt uzskatits par ieguldijumu rekomendaciju, ieguldijumu
pétijumu vai ieguldijumu konsultaciju.

Apskata autors ir ABLV Asset Management, IPAS (jur. adrese: Elizabetes iela 23, Riga) darbinieks Dr.Math. Leontds Al$anskis. Saja
apskata noradita informacija iegita no avotiem, kas finansu tirgos tiek uzskatiti par uzticamiem, tomér ABLV Asset Management,
IPAS vai tas darbinieki neuznemas atbildibu par iegatas un sniegtas informacijas precizitati un pilnibu. AB.LV Asset Management,
IPAS vai tas darbinieki neuznemas atbildibu par jebkuru personu zaud&jumiem, kas radusies izmantojot Sos apskatus savu
ieguldtjumu veikSanai.

Apskata autors nepazinos par raksta atspogulotas situacijas un viedokla izmainam.
Apskata minétie emitenti nav iepazistinati ar raksta saturu.

Informacija par riskiem, kas ir saistiti ar ieguldijumu darijumiem, atrodas Seit
http://www.ablv.com/lv/services/investments/brokerage/risk
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